SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en €l presente Suplemento han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que estd a cargo de la Comisién Nacional Bancaria v de Valores. Dichos valores no
podréan ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leves
de otros paises.
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GAS NATURAL MEXICO, S.A. DE C.V.

Con base en ¢l Programa de Centificados Bursitiles de largo plazo con cardcter revolvente establecido por Gas Natural México, 8.A. de C.V. (en lo
sucesivo “Gas Natural México™ o et “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monte total autorizado de
$10,000,000,000.00 se lleva a cabo la presente oferta pablica de 13,000,000 de Certificados Bursdtiles con valor nominal de $100.00 cada uno.

Los términos con mayiscula inicial wtilizados, y no definidos en el presente Suplemento, tendrdn el significado que se les atribuye en el Prospecto del
Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$1,300,000,000.00
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
Emisor: Gas Natural México, §.A. de C.V.
Namero de Emisidn: Primera Emision.
Clave de Pizarra: “GASN 15"
Tipo de Instrumento: Certificados Bursitiles de Largo Plazo.
Tipo de Oferta: Primaria, piblica y nacional,
Monto Total Autorizado del Programa: $10,000,000,000.00. Micntras el Programa continde vigeate, podrin realizarse tantas Emisiones de Certificados

Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Centificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizadoe del Programa. Tratandose de
Emisiones denominadas en Délares o en UDIs, el saido principal relativo a dichas Emisiones para efectos del
Monto Total Auwtorizado del Programa, se determinard considerando la equivaiencia en Pesos def Délar o la UM
en la fecha de Ia Emision comrespondiente,

Vigencia del Programa: 5 afios a partir de la fecha de auterizacion del Programa por la CNBY.
Monto de la Emisidn: $1,300,000,000,00 {el “Monto Total de la Emizidn™),

Denominacion: Pesos,

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles: $100.00 cada uno.

Precio de Colocacién: 5100.00 cada uno.

Plazo de Vigencia de Ia Emisién: 3,640 diag equivalentes a 10 afios,

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta: 13 de julio de 2015.

Fecha de Cierre de Libro: 14 de julio de 2015.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién para

Fines Informativos; 15 de julio de 2015.

Fecha de Emisidn; 16 de julio de 2015 (Ia “Fecha de Emisién™).

Fecha de Registro en la BMV: 16 de julio de 2015.

fecha de Liquidacidn: 16 de julio de 2015.

Fecha de Vencimicento: 3 de julio de 2025 {la “Fecha de Vencimiento™).

Mecanismo de Colocacion: Construccién de libro con asignacién discrecional a tasa finica.
Recursos Netes que Obtended el Emisor: $1,291,164,737.19 como resuliado de restar del Monto Total de la Emision los gastos relacionados con la emision de

los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos pastos, ver 1a seccién V. GASTOS RELACIONADOS CON LA
OFERTA" def presenie Suplemento.
Garantia: Los Certificados Bursdtiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna,
Tasa de Interés: A partir de su Fecha de Emision o, tratindose de Certificados Bursdtiles Adicionales de aqueila otra fecha gue se sefiale en el titulo que los documente, y en
tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengardn un interés anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de Ta Fecha de Emisién, a una tasa de interés
bruto anval de 7.67% , la cual se mantendrd fija durante la vigencia de la Emision. El interés que devengardn los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo
de Intereses y los edlculos para deferminar el monte a pagar, deberan comprender los dias efectivamente transcurridos hasta Ia fecha de page de intereses cormmespondiente (sin
duplicidad), en €1 entendido que tratindose del nltimo Periodo de Intereses, el cdlenlo deberd comprender, en cuzlquier caso, el niitero de dias hasta la Fecha de Vencimiento.
Los cédlculos se efectuarin cerrandose n ceniésimas. Para determinar el monio de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Centificados Bursitiles no sean amortizados, i Representante Comun utilizard la férmula establecida en el titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en
este Suplemento,
Intereses Moratorios: En case de incumplimicnto en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengardn intereses moratorios, en suslitucion de intereses
ordinarios, sobre el principal insoiuto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y
continde el incumpiimiento mds 2 puntos porcentuales y hasta que la simna principal haya quedado integramente cubieria. Los intereses moratorics serdn pagaderos a la vista,
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen tos Certificados Bursisiles se figuidarin en aguellas fechas senialadas conforme al catendario que se indica
en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuera inhibil, el siguiente Dia Hibil, El primer pago de
intereses se efectuara precisamente el 14 de enero de 2016.
Amortizacién de Principal: El principal de los Centificados Bursétiles serd amortizado en una sofa exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, conira la entrega
del titulo que los documente, En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursitiles debertd ser quidado el Dia Habil inmediato
siguicnte.
Amortizacion Anticipada Voluntaria: El Emisor tendrd ¢l derecho de pagar anticipadamente la totalidad de los Cenificados Bursétiles conforme a lo previsto en la seccion “1.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Amortizacién Anticipada Voluntaria™ del presente Suplemento.
Vencimiento ¥ Cases de Vencimiente Anticipado: Los Cedificados Bursdtiles contemplan casos de vencimiento anticipade conforme a lo sefialade en la seceidn “L.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Casos de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.
Obligaciones del Emisor; E] Emisor ha asumido ciertas obligaciones de hacer y de no hacer deseritas en la seceion “1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - Obligaciones
del Emisor” dei presente Suplemento,
Recompra de Certificados Bursdtiles: Los Certificados Bursatiles contemplan Ia obligacién del Emisor de realizar una oferta de compra v ia posibilidad de que los Tenedores
cierzan su Opeidn de Compra en los supuestos previstos en la seceién “I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - Recompra de Certificados Bursatiles” del presente
Suplementa.
Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, 5.A. de C.V., a la presente Emisién: “mxAA+", [a cual diftere tan solo en un pequefio grado de Ias calificadas con la maxima
calegoria, Indica que fa capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros emisores en el
mercado nacional. Se recomienda a log inversionistas consultar el fundamento de la calificacién que se adjunta al presente como Anexo 2,
Calificacidn otorgada por Fiteh México, 8.A. de C.V., a |a presente Emision: “AAA(mex)”, 1a cual es la maxima calificacidn asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su
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cscala nacional para este pais, y que significa la mas baja expeciativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otres emiseres u obligaciones en el mismo pais. Se
recomienda # fos inversionistas consultar €] fundamento de la calificacidn que se adjunta al presente camo Anexo 2.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a |la Emision no constituyen una recomendaciéon de inversidon y pueden estar sujetas a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Lugar ¥ Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Cerlificados Bussatiles se pagaran el dia de su
veticimiento v en cada una de las fechas de pago de intereses respeciivamente, o en caso que cualguiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Hdbil inmediato
siguiente, mediante transferencia electrénica de foados, realizada a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuaulitémoc,
C.P. 06500, México, D.F. En caso de mora, dichos pagos se realizarin en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. 8, piso 7. interior 704, Col. Los Morales
Polanco, C.P. 11510, México, D.F. Dickes pagos se realizarin contra entrega del titulo que documenta la presente Emision o las constancias que para tales efectes expida
Indeval, seyrin corresponda.

Depositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y merales cuando, en su ¢aso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Restricciones de Venta; EL PRESENTE SUPLEMENTO UNICAMENTE PODRA SER UTILIZADO EN MEXICO DE CONFORMIDAD CON LA LEY DEL
MERCADO DE YALORES PARA LA OFERTA Y VENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y NO PODRA SER DISTRIBUIDO © PUBLICADO EN
CUALQUIER JURISDICCION DISTINTA A MEXICO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN SIDO NI SERAN INSCRITOS O REGISTRADOS AL
AMPARO DE CUALQUIER LEY DE YALORES O SIMILAR O ANTE O CON CUALQUIER AUTORIDAD GUBERNAMENTAL DE UNA JURISDICCION
DISTINTA DE MEXICO. AQUELLAS PERSONAS SUJETAS A CUALQUIER LEY DE VALORES O SIMILAR QUE RESTRINJA LA POSIBILIDAD DE QUE
DICHA PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS BURSATILES SIN QUE SE REALICEN LOS ACTOS DESCRITOS EN LA ORACION ANTERIOR, O
CUALQUIER OTRO ACTO DISTINTO DE LOS ESTABLECIDOS EN EL PROSPECTO, O EN ESTE SUPLEMENTO, DEBERA DE ABSTENERSE DE
ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién del impuesio sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para
las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto cn los articulos 54,135 y demds aplicables de ia Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente:
y (ii) sujeto a las restricciones de venta y de transinision antes descritas, para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsio en los
articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre fa Renla vigente. Los posibles adguirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resuitantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. EL régimen
fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de [a presente Emisidn.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursdtiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a fos términos del titulo gue documenta la presente Emision, fos cuales se
describen en este Suplemento, el Emisor tendri derechie a emitir y ofrecer piiblicamente Certificades Bursatiles Adicionales a tos Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo
que documenta la presente Emision,

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA BaﬂCOmer ;3':!;;3\“ @ Banamex [ acc‘?\{a} HSBC Q‘xb

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, HSRC Casa de Bolsa, 5.4, de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer Casa de Bolsa, integrante del Grupo C.V., Grupo Financierc HSBC
Financiero Banamex

F“ INBURSA

Casa de Bolsa

Inversora Bursatil, $.A, ge CV., Casa Casa de Bolsa Santander, 5.A. de
de Belsa, Grupo Financiero Inbursa C.V., Grupo Financierc Santander
México

Los Certificados Bursitiles objeto de Ja presente oferta priblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inseritos bajo el No. 3384-4.15-2015-002-
01 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondicnte de Ta BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre Ja bondad de los valores, Ia solvencia del Emisor ¢ sobre la exactitud o vesacidad de la informacion contenida en el
Prospecto o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sida realizados en cantravencion de fas feyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podsan consultarse en la pagina de internet de Ja BMV en la direccion www.binv.commx, en la
pagina de internet de 1a CNBV en la direccién www.cnbv.gobmx y en la pagina de internet del Emisor en la direccion www, gasnaturalfenosa.contmx. Ninguna de dickas
paginas de internet forma parte del presente Suplemento,

El Prospecto del Programa y este Suplemente se encuentran dispenibies con los Interimediarios Colocadores.

México. D.F, a 16 de julio de 2013 Aulorizacidn de CNBY para su publicacion No. 1337552472015 de fecha 13 de julio de 2015,
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio de autorizacion niimero 153/5524/2015 de
fecha 13 de julio de 2015, por lo que debera consultarse conjuntamente con el referido
Prospecto.

Ningin intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier ofra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del
Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion
que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa debera
entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa o Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México.
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L. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
Denominacién de la Emision
(Gas Natural México, suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles con

caracter revolvente de largo plazo autorizado por la CNBV segin oficio No. 153/5524/2015 de fecha 13 de
julio de 2015, 13,000,000 de Certificados Bursatiles (la “Emision”), con las siguientes caracteristicas:

Clave de Pizarra

“GASN 15~

Niimero de Emisién al amparo del Programa

La presente Emision representa la primera Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Tipo de Oferta

Primaria, publica y nacional.

Monto Total Autorizado del Programa

$10,000,000,000.00. Mientras el Programa contintie vigente, podrin realizarse tantas Emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre v cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificades Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.,
Tratandose de Emisiones denominadas en Délares o en UDIs, el saldo principal relativo a dichas
Emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinard considerando la
equivalencia en Pesos del Délar o la UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracién de 5 afios contados a partir de Ia fecha de la autorizacion emitida por la
CNBV.

Monte de la Emisién

$1,300,000,000.00

Denominacién

Pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursaitiles
$100.00 cada uno.

Precio de Colocacion

$100.00 cada uno.

Plazo de Vigencia de la Emision
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3,640 dias, equivalente a 10 afios.

Nitmero de Certificados Bursatiles
13,000,000 de Certificados Bursatiles,

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta
13 de julio de 2015.

Fecha de Cierre de Libro

14 de julio de 2015.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion para Fines Informativos
15 de julio de 2015,

Fecha de Emision

16 de julio de 2015,

Fecha de Registro en la BMV

16 de julio de 2015.

Fecha de Liquidacion

16 de julio de 2015.

Fecha de Vencimiento

3 de julio de 2025,

Mecanismo de Colecacién

Los Certificados Bursatiles se colocardn mediante un proceso de construccidén de libro con asignacién
discrecional a tasa tnica.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$1,291,164,737.19 como resultado de restar del Monto Total de la Emisién los gastos relacionados con la
emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos gastos, ver la seccion “V. GASTOS
RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente Suplemento.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna.

Tasa de Interés

A partir de su Fecha de Emisidn o, tratdndose de Certificados Bursatiles Adicicnales de aquella otra fecha
que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizades, los Certificados Bursatiles

devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin se describe en el titulo que documenta la
presente Emisién y que se reproduce en este Suplemento.
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El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursétiles.

Para una descripcién de la forma en fa que se calcularan y pagardn los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursatiles ver la seccién “II. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES” del
presente Suplemento.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el page de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses
moratorios, en sustitucion de intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles aplicable durante cada periodo en que ocura y
continde el incumplimiento més 2 puntos porcentuales y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista.

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran al finalizar cada uno de los

periodos de 182 dias (cada periodo, un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente calendario de pagos y
en las siguientes fechas:

Periodo de Fecha de Pago de Periodo de Fecha de Pago de
Intereses Intereses Intereses Intereses
1 14 de enero de 2016 11 7 de enero de 2021
2 14 de julio de 2016 12 8 de julio de 2021
3 12 de enero de 2017 13 6 de enero de 2022
4 13 de julio de 2017 14 7 de julio de 2022
5 11 de enero de 2018 15 5 de enero de 2023
6 12 de julio de 2018 16 6 de julio de 2023
7 10 de enero de 2019 i7 4 de enero de 2024
8 11 de julio de 2019 18 4 de julio de 2024
9 9 de enero de 2020 19 2 de enero de 2025
10 5 de julio de 2020 20 3 de julio de 2025

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhébil, los intereses se liquidaran
el Dia Hébil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, y en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el niimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo
de Intereses anterior.

Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de
Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del titulo que los documente. En el caso que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia
Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior implique un incumplimiento.

Amortizacién Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha de pago de intereses, en cuyo caso, €l Emisor pagard a los
Tenedores, en la fecha de pago de intereses correspondiente (la “Fecha de Amortizacion Anticipada”) un
precio por Certificado Bursatil igual al Precio de Amortizacidon Anticipada més los intereses devengados y
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada
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respectiva. El Precio de Amortizacion Anticipada en ninglin caso serd menor al valor nominal de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a lo
descrito en el parrafo anterior, el Emisor informara por escrito al Representante Comiin y ésteasuvezala
BMYV a través del SEDI {o cualesquiera otros medios que la BMV determine) y a Indeval (por escrito ¢ por
los medios que éste determine), con al menos 30 dias calendario de anticipacién a la Fecha de
Amortizacién Anticipada.

El Representante Comun realizard el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hard del
conocimiento de la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine), 6§ Dias
Haébiles antes de la Fecha de Amortizacién Anticipada, asimismo, con la misma anticipacion deberd dar
aviso a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine), sefialando en este aviso la Fecha de
Amortizacion Anticipada y el Precio de Amortizacidn Anticipada, asi como, cualquier otro dato que resulte
necesario para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Para efectos de esta seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria”, los términos definidos a continnacién
tendran los significados siguientes:

“Emisién del M Bono Comparable para a Amortizacién Anticipada™ significa la emisién de Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija que tenga un vencimientc comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles,

“Precio de Amortizacién Anticipada” el precio al cual el Emisor pagara los Certificados Bursatiles en el
caso que ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles y que serd la cantidad
que sea mayor entre (1) el valor nominal de los Certificados Bursétiles a la Fecha de Amortizacion
Anticipada, v (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal y de intereses
de conformidad con los Certificados Bursatiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursdtiles a la fecha del pago anticipado), descontados a la Tasa M Bono para
la Amortizacidén Anticipada mas 25 puntos basicos, (i) en el caso del pago de principal, en base al mimero
de dias comprendidos entre la Fecha de Amortizacién Anticipada y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles y, {ii) tratindose de intereses, en base al mimerc de dias comprendidos entre cada
fecha de pago de intereses (respecto del pago de intereses respectivo) v la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles, respectivamente. Los calculos referidos anteriormente se realizaran considerando
periodos de 182 dias y un afio de 360 dias.

“Tasa de M Bono para la Amortizacion Anticipada” significa, en relacion a cualquier Fecha de
Amortizacién Anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182
dias y un afio de 360 dias) al vencimiento o vencimiento interpolado {en base al nimero de dias) de la
Emision del M Bono Comparable para la Ameortizacidn Anticipada expresada en porcentaje. Para
determinar la Tasa M Bono para la Amortizacion Anticipada se utilizard el mayor de los promedios de las
valuaciones diarias divulgadas por los valuadores de precios autorizados (Proveedor Integral de Precios,
S.A. de C.V. (PIP) y Valuacidn Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. {(Valmer)), considerando
para el calculo los 10 dias habiles anteriores al (¢ incluyendo el) segundo dia habil anterior al gjercicio del
derecho de amortizacion anticipada.

Obligaciones de]l Emisor

Salvo que la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, computada de conformidad con el
titulo respectivo, autoricen por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles y hasta la fecha en que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se
obliga a lo dispuesto en la presente seccidn “I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Obligaciones del

Emisor”.

Obligaciones de Hacer del Emisor
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Obligaciones de Reportar

El Emisor entregard al Representante Comun en forma trimestral, en las fechas que sefiale la
Circular Unica {y considerando cualquier extension o prérroga prevista en la misma), un ejemplar
completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor para cada trimestre
calendario correspondiente.

El Emisor entregard al Representante Comiln en forma anual, en las fechas que sefiale Ia Circular
Unica (y considerando cualquier extension o prérroga prevista en la misma), un ejemplar completo
de los estados financieros anuales consolidados auditados del Emisor.

En caso de que ocurra y continiie un Caso de Vencimiento Anticipade, el Emisor debera entregar
al Representante Comiin aquella informacidn financiera adicional del Emisor que sea
razonablemente solicitada por el Representante Comin al Emisor, por eserito, y, de ser solicitado,
una certificacion de un funcionario def Emisor en la que describa las medidas que se han tomado o
se pretenden tomar para remediarlo, en cualquier caso dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la
solicitud,

El Emisor deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacidn o divulgacién de
informacién a que este obligado el Emisor conforme a los términos y estandares previstos en la
LMYV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables.

Uso de los Recursos; Mantenimiento de la Inscripcion de los Certificados Bursdtiles.

El Emisor utilizara los recursos derivados de la colocacidn de los Certificados Bursatiles,
conforme al destino convenido en el titulo correspondiente.

El Emisor mantendrd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene la
CNBYV v ¢l listado de dichos Certificados Bursatiles en la BMV,

Existencia Legal y Giro del Negocio,; Contabilidad y Autorizaciones.

El Emisor mantendrd su existencia legal y continuara operando como negocio en marcha, de
acuerdo con su objeto social y en el giro comercial que desarrolla en esta fecha o que desarrolle en
cualquier momento durante la vigencia de la Emisién en sectores accesorios, similares o
relacionados de cualquier manera con el sector energético y de infraestructura.

El Emisor mantendra su contabilidad de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (International Financial Reporting Standards) publicadas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board) (las
“NIIF*") o cualesquiera principios o criterios contables que reemplacen a las NIIF de conformidad
con la normatividad aplicable (cualesquiera de dichos principios o criterios, los “Criterios
Contables™).

Preferencia de los Certificados Bursdatiles.

El Emisor realizara aquellas acciones y medidas necesarias a fin de que las obligaciones de pago del
Emisor respecto de los Certificados Bursatiles continien siendo obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y no garantizadas del Emisor y tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra
deuda presente o futura no garantizada y no subordinada del Emisor, excepto por aquellas obligaciones que
tengan preferencia conforme a la legislacion aplicable.

Obligaciones de No Hacer del Emisor

Obfeto Social.
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El Emisor se obliga a abstenerse de modificar sustancialmente el objeto social o giro comercial
preponderante del Emisor salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante la vigencia de la
Emisién tendientes a desarrollar actividades en sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier
manera con el sector energético y de infraestructura.

Fusiones.

El Emisor se abstendra de fusionarse, consolidarse o llevar a cabo operacidn corporativa similar, salvo (i)
que la persona que resulte de tal fusién, consolidacion u operacidn, (a) esté constituida y exista conforme a
la legislacidn mexicana o (b} en el caso que la persona que resulte de tal fusidén o consolidacion o que la
persona que adquiera tales bienes, no esté constituida y exista conforme a la legislacién mexicana, que tal
persona convenga en indemnizar a los Tenedores respecto de cualesquiera impuestos o contribuciones que
se impongan al Tenedor o deban retenerse respecto del Tenedor, en relacién con cualquier pago que se haga
a dicho Tenedor como consecuencia de dicha fusién, consolidacién u operacidn, y cualesquiera costos v
gastos que resulten de dicha fusion, consolidacién u operacidn, (ii} dicha persona asuma expresamente o
como consecuencia de ley, todas v cada una de las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles referidos en este Suplemento, (iii) que inmediatamente antes de dicha fusién, consolidacién u
operacion, no hubiere ocurrido un Caso de Vencimiento Anticipado, (iv) que la conclusidn de dicha fusidn,
consolidacion u operacién, no constituya un Caso de Vencimiento Anticipado, excepto en el supuesto que,
de darse un Caso de Vencimiento Anticipado, el Emisor considere que dicho Caso de Vencimiento
Anticipado puede subsanarse dentro de un plazo de 90 dias naturales, contados a partir de la fusidn,
consolidacion u operacidn, y (v) que el Emisor entregue al Representante Comun una certificacidn escrita
de un funcionario gjecutive del Emisor, que sefiale que las condiciones sefialadas en esta seccidn se han
cumplido.

Casos de Vencimiento Anticipado

Los siguientes eventos {cada uno un “Caso de Vencimiento Anticipado™) serin casos de vencimiento
anticipados de los Certificados Bursatiles:

1. Incumplimiento de Pagg. Si el Emisor incumple en realizar el pago de cualquier cantidad de
intereses respecto de los Certificados Bursatiles dentro de los 14 dfas naturales siguientes a la
fecha de pago respectiva, salvo tratindose de la Gltima fecha de pago de intereses, en cuyo caso
dicho pago de intereses debera realizarse junto con el pago de principal en la Fecha de
Vencimiento.

o

Incumplimiento de otras obligaciones. Si el Emisor incumple cualguier otra obligacidn al amparo
de los Certificados Bursatiles y dicho incumplimiento continua sin ser subsanado por un periodo
de 60 dias naturales contados a partir de que la notificacion por escrito dirigida al Emisor por el
Representante Comiin haya sido entregada al Emisor.

3. Incumplimiento de Obligaciones de Pago que no deriven de los Certificados. Si el Emisor
incumple en el pago de cualquier Endeudamiento y como consecuencia dicho Endeudamiento se
convierte vencido y exigible previo a su vencimiento original, siempre y cuando las obligaciones
de papo, va sea individual o conjuntamente, sean por un monto igual o mayor a
EURS0,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra divisa).

4. Sentencias pendientes de pago. Si se dictan en contra del Emisor, sentencias judiciales o laudos
arbitrales definitivos e inapelables que impliquen obligaciones de pago, va sean individuales o
conjuntas, del Emisor por un monto igual o mayor a EUR50,000,000.00 (o su equivalente en
cualguier otra divisa) y dichas obligaciones continden sin ser pagadas por un periodo de 60 dias
naturales después de la fecha de las mismas o, si posterior, la fecha que se sefiale para el pago.

3. Insolvencia, Concursg Mercantil, Otros. Si (i) el Emisor es declarado insolvente, en concurso
mercantil o en quiebra de conformidad con una resolucion judicial emitida de conformidad con la
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legislacién aplicable, (ii) el Emisor solicita su declaracion de insolvencia, concurse mercantil o
quiebra o Ia designacién de un sindico, conciliador, liguidador o funcionaric similar o consiente
por escrito a la solicitud presentada por cualquier tercero a dicho efecto, o (iii) el Emisor realiza
una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores o para beneficio de los mismos.

6. Disolucién. Liquidacién. Si se emite una orden o si se toma una resolucion para la disolucién o
liquidacidn del Emisor.

7. llegalidad, Validez. Si se emite cualquier resolucion judicial que determine que los Certificados
Bursatiles no constituyen obligaciones legales, vélidas y exigibles del Emisor o si el Emisor
rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion
aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursitiles,

En el caso de que ocurra cualquiera de (i) los eventos mencionados en los numerales (), (3) v (7) de esta
seccidn “Casos de Vencimiento Anticipado” (una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y
dichos casos no hayan sido subsanados) todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles, podran ser declaradas vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1
Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho
momento y se hardn exigibles de inmediato [a suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna, y (ii) de los otros eventos mencionadas en esta seccion “Casos
de Vencimiento Anticipado” (v hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursitiles se podrin declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos
la mayoria de los Certificados Bursatiles, entregue una notificacion al Representante Comun que solicite
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante Comiin entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso,
desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comiin, se hara exigible de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna.

El Representante Comuin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) y a Indeval y a la CNBV (por escrito o por los medios que determinen) a la brevedad
posible en cuanto se tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado y en cunanto se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, ademas de cualquier aviso que el Representante
Comiin entregue al Emisor ¥ que sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles al amparo del parrafo inmediato anterior.

Para efectos de las secciones anteriores, los términos definidos a continuacién tendrén los significados
siguientes:

“Endeudamiento” significa cualquier deuda de cualquier persona por dinero tomado en préstamo u
obtenido incluyendo (sin limitacién) cualquier deuda por o con relacidn a (i) cantidades obtenidas mediante
desembolsos al amparo de cualquier linea de crédito, (ii) cantidades obtenidas al amparc de cualquier
emision de valores, (iii} el monto de cualquier pasivo exigible derivado de arrendamientos o contratos de
adquisicidn que, conforme a la legislacion aplicable y los Criterios Contables, deberian ser tratados como
arrendamientos financieros, (iv) el monto de cualquier pasivo exigible respecto del precio de compra de
bienes o servicios, el pago de los cuales se haya diferido por un periodo mayor a 60 dias naturales, y (v)
cantidades obtenidas conforme a cualquier otra operacién (incluyendo sin limitacion convenios de futuros)
que tengan el efecto comercial de un préstamo.
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Recompra de Certificados Bursitiles

En el caso de que ocurra un Cambio de Control del Emisor, el Emisor estara obligado a realizar e iniciar,
previa autorizacién de la CNBYV, a través de la BMV y conforme a los mecanismos descritos en el
prospecto respectivo, una oferta publica de compra respecto de los Certificados Bursatiles (u oferta similar)
(la “Oferta”) a mas tardar en la fecha que sea 15 Dias Hébiles posterior a que ocurra dicho Cambio de
Control. En los términos de dicha Cferta, el Emisor debera ofrecer v los Tenedores tendran el derecho de
aceptar la recompra de los Certificados Bursatiles de los que sean titulares a cambio del Precio de
Recompra mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la
Fecha de Recompra respectiva (la “Opcién de Compra™).

En el caso de que ocurra un Cambio de Conirol y sin perjuicio de su obligacion de realizar la Oferta, el
Emisor estara obligado a notificar por escrito al Representante Comtin y al pliblico (a través de los sistemas
de la BMV), en un plazo no superior a 5 Dias Habiles posteriores a que ocurra dicho evento.

Los Tenedores podran ejercer su derecho de aceptar la Opcidén de Compra de los Certificados Bursatiles en
los términos de la Oferta los cuales serdn dados a conocer en el folleto respectivo. Para ello, los Tenedores
gozarén de un periodo de por lo menos 20 Dias Hébiles {contados a partir del inicio de la Oferta) para
gjercer, de conformidad con los mecanismos establecidos en la Oferta, el derecho de aceptar la Opcidn de
Compra (el “Periodo de Ejercicio™).

Si cualquier Tenedor decide aceptar Ia Opcion de Compra, el Emisor tendré la obligacion de recomprar los
Certificados Bursatiles respecto de los cuales se acepte la Opeidn de Compra. Habiendo transcurrido el
Periodo de Ejercicio, el Emisor deberd pagar a los Tenedores la cantidad correspondiente el tercer Dia
Habil siguiente a la conclusidén del Periodo de Ejercicio (la “Fecha de Recompra™), a través de Indeval
conforme a lo establecido en la Oferta y conforme a los mecanismos establecidos por Indeval. Para efectos
de lo anterior, el Emisor informara con al menos 3 Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Recompra
por escrito al Representante Comin y éste a su vez a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine), con al menos
2 Dias Habiles de anticipacion la Fecha de Recompra.

En la Fecha de Recompra y conforme al mecanismo establecido en la Oferta, el Emisor debera recibir, en
una cuenta de emisién propia, que en su momento indicara a los Tenedores, los Certificados Bursdtiles de
los Tenedores que han decidido aceptar la Opcién de Compra para lo cual los Tenedores deberan instmir a
su casa de bolsa o custodic correspondiente, la transferencia de sus valores, a la cuenta de emision del
Emisor, a efecto de que este ultimo retire y posteriormente cancele los Certificados Bursatiles que haya
recomprado. La liquidacion se realizard de acuerdo al Precio de Recompra multiplicado por el nimero
total de Certificados Bursatiles sobre los que los Tenedores han gjercido la Opcién de Compra,

Aquellos Tenedores que decidan no ejercer su derecho de aceptar la Opcion de Compra en caso de un
Cambio de Control conservaran sus titulos correspondientes y la obligacién de pago por parte del Emisor
prevalecera hasta que se realice la amortizacion total del principal de los Certificados Bursitiles,

El Emisor se obliga, al cierre de la Oferta, a sustituir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles y
depositar con Indeval un nuevo titulo que represente el nimero de Certificados Bursatiles que no aceptaron
la Oferta.

El Emisor, en adicién a lo dispuesto con anterioridad, deberd de cumplir con cualquier otro requisito
previsto en la LMV y demas disposiciones aplicables.

El Representante Comun entregara a Indeval aquella informacién que sea necesaria para llevar a cabo los
tramites necesarios derivados de la recompra en los términos de la Oferta.

El Representante Comin realizara el calculo del Precio de Recompra y lo hard del conocimiento de Indeval

y la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine} 6 Dias Habiles antes de
Ia Fecha de Recompra.
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Para efectos de esta seccion “Recompra de Certificados Bursatiles”, los términos definidos a continuacion
tendran los significados siguientes:

“Cambio de Control” significa cualquier evento por el cual una Persona o grupo de Personas, ya sea de
manera directa o indirectamente adquieran (i) la titularidad de acciones con plenos derechos de voto que
representen mas del 50% del total de las acciones con plenos derechos de vote representativas del capital
social del Emisor, (ii) el poder para imponer las decisiones en las asambleas de accionistas o consejo de
administracién del Emisor, (iii) la facultad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracién del Emisor, o {(iv) el derecho de dirigir la administracion del Emisor.

“Emision del M Bono Comparable para la Recompra” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, que fenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo
comparable al periodo comprendido enire la Fecha de Recompra y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles.

“Persona’ significa cualquier persona fisica o moral, incluyendo, sin limitar cualquier compaiiia, sociedad,
organizacion, asociacidn, joint venture, estado o agencia de un estado u otra enfidad, tenga o no
personalidad juridica propia.

“Precio de Recompra” significa el precio al cual el Emisor se obliga a recomprar los Certificados Bursatiles
en el caso de que ocurra un Cambio de Control, el Emisor realice una Oferta y los Tenedores acepten la
Opcitén de Compra. El Precio de Recompra ser el monto que resulte mayor entre (1) el valor nominal por
Certificado Bursatil en la Fecha de Recompra, y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos
pendientes de principal y de intereses de conformidad con los Certificados Bursatiles (excluyendo los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha del pago
anticipado), descontados a la Tasa M Bono para la Recompra méas 25 puntos basicos, (i) en el caso del pago
de principal, en base al mimero de dias comprendidos entre la Fecha de Recompra y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles vy, (ii) tratdndose de intereses, en base al nimero de dias
comprendidos entre cada fecha de pago de intereses (respecto del pagoe de intereses respectivo) y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, respectivamente. Los calculos referidos anteriormente se
realizaran considerando periodos de 182 dias y un afio de 360 dias.

“Tasa de M Bomno para la Recompra” significa, en relacion a cualquier Fecha de Recompra, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 dias y un ano de 360 dias) al
vencimiento o vencimiento interpolado {en base al nimero de dias} de la “Emision del M Bono
Comparable para la Recompra™ expresada en porcentaje. Para determinar la Tasa M Bono para la
Recompra se utilizara el mayor de los promedios de las valuaciones diarias divulgadas por los valnadores
de precios autorizados (Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacidn Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer)), considerando para el célculo los 10 dias habiles
anteriores al (e incluyendo el} segundo dia habil anterior al Gltimo dia habil del Periodo de Ejercicio.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

“mxAA+", la cual difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria. Indica
que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
muy fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional. Se recomienda a los inversionistas
consultar el fundamento de la calificacidn que se adjunta al presente como Anexo 2.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,
“AAA(mex)”, 1a cual es la maxima calificacién asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su escala
nacional para este pais, y que significa la mds baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion

con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Se recomienda a los inversionistas consultar el
fondamento de la calificacion que se adjunta al presente como Anexo 2.
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Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision no constituyen
una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualgquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores,

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, o en caso que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Hdbil inmediato siguiente, mediante
transferencia electrdnica de fondos, realizada a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de
la Reforma No. 255, Piso 3, Celonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. En caso de mora, dichos
pagos se realizardn en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. §, piso 7, interier 704, Col.
Los Morales Polanco, C.P. 11510, México, D.F. Dichos pagos se realizarn contra entrega del titulo que
documenta la presente Emision o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin corresponda.

En caso de que algtin pago de intereses o ¢l principal no sea cubierto en su totalidad en cualguier fecha de
pago de intereses o en la Fecha de Vencimiento, de conformidad con lo establecido en el titulo que
documenta la presente Emision, Indeval no sera responsable si entregare el titulo que documenta la presente
Emisién o, en su caso, las constancias respectivas a dicho pago, asimismo, no estara obligado a su entrega,
hasta que dicho pago sea Integramente cubierto.

Depositario

Indeval.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Restricciones de Venta

El presente Suplemento tnicamente podra ser utilizado en México de conformidad con la LMYV para la
oferta y venta de los Certificados Bursatiles y no podra ser distribuido o publicado en cualquier jurisdiccién
distinta a México. Los Certificados Bursdtiles no han sido ni seran inscritos o registrados al amparo de
cualquier ley de valores o similar o ante o con cualquier autoridad gubernamental de una jurisdiccion
distinta de México. Aquellas personas sujetas a cualquier ey de valores o similar que restrinja la
posibilidad de que dicha persona adquiera certificados bursatiles sin que se realicen los actos descritos en la
oracién anterior, o cualquier otro acto distinto de los establecidos en el Prospecto, o en este Suplemento,
debera de abstenerse de adquirir los Certificados Bursatiles.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente; vy (ii} sujeto a las restricciones de venta y transmisién antes descritas, para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Aumento en el Niimero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podrd emitir y ofrecer ptiblicamente Certificados Bursétiles
adicionales (los “Certificados Bursitiles Adicignales™) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente
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al amparo de la presente Emisidn (los “Certificados Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (1) se considerarfn que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales
{por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) v (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion,
Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de
Vencimiento Anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los
cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursdtiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta piiblica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

1. El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre v
cuando se encuentre al comriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emisidn de
Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que ¢l Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles Originales), no podri exceder el monto total autorizado del Programa. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacién de page equivalente (pari passu) en
todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones que
contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3
siguiente.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursitiles Originales mas los Certificados Bursétiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titule hard constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mdas el monto emitido respecto de los
Certificados Bursdtiles Adicionales), (ii) e! mimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que serd jgual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mds el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii} la Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursitiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales en
el entendido que el plazo de vigencia de los Certificados Bursdtiles Adicionales comenzara a partir
de su fecha de emision y concluird en la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Originales.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales, en el entendido que si dicha fecha no ceincide con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare los Certificados
Burséatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendrin derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde el
inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los Certificados Bursitiles Originales
continuaran devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre
entonces vigente.
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3. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en &l monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursitiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

7. Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A, de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México (los “Intermediarios
Colocadores™).

Representante Connin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio niimero 153/5524/2015 de fecha 13 de julio de 2013, autorizé la inscripcién de
la primera Emisién de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los términos
descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el niimero 3384-4.15-2015-002-01 en el RNV,

La inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el RNV no implica certificacién sobre 1a bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Aprobacién del Consejo de Administracion del Emisor

Mediante sesion del consejo de administracion del Emisor, celebrada el 4 de mayo de 2015 v el 17 de junio
de 2015, el consejo de administracidén del Emisor aprobd el establecimiento del Programa y la realizacion
de la primera Emision al amparo del mismo.

Legislacion y Jurisdiccidn

Los Certificados Bursétiles serdn regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana

correspondiente. En su caso, cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles debera
presentarse ante los tribunales competentes ubicados en la ciudad de México, Distrito Federal.
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IL FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emisién o, tratindose de Certificados Bursatiles Adicionales, de aquella otra fecha
que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la fecha de emision a una
tasa de interés brato anual de 7.67% (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision,

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles durante cada Periodo de Intereses y los caleulos para
determinar el monto a pagar, deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de su pago, sin duplicidad, en el entendido que tratindose del Gltimo Periodo de Intereses, el céleulo
deberd comprender, en cualquier caso, el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Vencimiento. Los célculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comin utilizard la siguiente formula:

I=[(TD*PLI*VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta Ia fecha de pago de intereses
correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacidn,

Los intereses ordinarics que devenguen los Certificados Bursatiles se pagarén en las fechas sefialadas en el
calendario de pagos que se incluye en la seccidn denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses™, o si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil sin que lo anterior implique un
incumplimiento,

La Tasa de Interés Bruto Anual no sufrira cambios durante la vigencia de la Emision. El Representante
Comiin, por lo menos 2 Dias Habiles antes de ]a fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer
por escrito (0 por cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV y a Indeval, el importe de los
intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que
la BMV determine) a mds tardar con 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el
importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de Ia amortizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México) de ese dia.

En caso de que algin pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier
caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto.

El titulo que ampare los Certificados Bursatiles se mantendra en depdsito con Indeval, En los términos del
articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor ha determinado que el titulo que ampare los
Certificados Bursétiles no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval,
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IIL. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles, que
ascienden a $1,291,164,737.19, serin destinados por el Emisor para refinanciar pasivos.

La deuda del Emisor que se contempla liquidar con los recursos de la Emisién y de la segunda Emisidn
realizada al amparo del Programa, consiste en el pago por la cantidad de $2,800,000,000.00, en concepto de
pago parcial anticipado del pasivo contratado conforme al contrato de crédito en cuenta corriente celebrado
con BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupe Financiero BBVA Bancomer, Banco
Nacional de Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple, integrante del Grupo Financiero Banamex,
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC y Banco Santander, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, por un monto de $3,000,000,000.00,
con vencimiento el 28 de julio de 2017, el cual devenga intereses a una tasa de interés de TIIE a 28dias mas
140 puntos base.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, Banco
Nacional de México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, integrante del Grupo Financiero Banamex vy,
HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, son sociedades afiliadas que
pertenecen al mismo grupo empresarial al que pertenecen Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 8.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBV A Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante
del Grupo Financiere Banamex y HSBC Casa de Bolsa, $.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC quienes
actilan como intermediarios colocadores.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representa los gastos y comisiones pagados

por el Emisor en relacién con la emisién y oferta de los Certificados Bursatiles que se enumeran en la
seccidn “V. GASTOS RELACIONADQOS CON LA OFERTA” del presente Suplemento.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

I.a presente Emision contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora
Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México, quienes actnardn como intermediarios colocadores y ofreceran los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, los
Intermediarios podran celebrar contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa
con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor.

Los Certificados Bursatiles serén colocados por los Intermediarios conforme a un plan de distribucion, el
cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién v fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios podran
colocar los Certificados Bursétiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial
e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tendrd la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al
procesc que s¢ describe en este Suplemento, Todos los posibles inversionistas que participen en dicho
proceso participardn en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacidn y sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursdtiles, el Emisor podra, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con €sos inversionistas,

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizardn
los medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefénica a los teléfonos de 5621 9666, 5621
9135 y 5621 9735 y 1226 3177, a través de los cuales los inversionistas potenciales podrin presentar
ordenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro siendo Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero BBVA Bancomer el coordinador del registro y cruce
ante la BMV,

Los Intermediarios Colocadores recibirdn posturas a partir de las 9:00 am (horario de la Ciudad de México)
para la construccidn del libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara
una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera
cerrarse antes de las 23:59 horas (horario de la Ciudad de México) del dia estipulado para el cierre del libro.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizard el concepto de primero en tiempo primere en derecho. Los Certificados Bursatiles
se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacién discrecional a tasa Unica,
Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y [a consecuente construccién del libro.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como
la buisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor niimero de Certificados
Bursatiles.

El Emisor podrd en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles y la consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos Certificados
Bursétiles o reducir el monto de la Emisidn originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o
los Intermediarios Colocadores.
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El cierre del libro se llevard a cabo 2 dias antes de la fecha de registro v colocacién de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta publica se dard a conocer con al menos un Dia Habil de anticipacion a la
fecha del cierre de libro. Dicho aviso de oferta piblica podra omitir la tasa interés aplicable al primer
periodo v demds datos que atin no puedan determinarse, sin embargo se incluird en el citado aviso la fecha
de cierre del libro y al menos la tasa de referencia. La fecha de cierre de Iibro es el 14 de julio de 2015.

En la fecha de registro y colocacion se publicara a través del sistema EMISNET de la BMV el aviso de
colocacion con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores realizarin la venta de los Certificados Bursatiles de acuerdo con lo previsto
en la legislacidn y demas normatividad vigente a la fecha en que realicen dichas actividades.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién
como Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en
conflicto de interés alguno. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BEVA
Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex y HSBC Casa de Bolsa, 5.A. de CV.,, Grupo Financiero HSBC, quienes actian como
intermediarios colocadores, son sociedades afiliadas que pertenecen al mismo grupo empresarial al que
pertenecen BBVA Bancomer, S A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Banco Nacional de México, 5.A., Instifucidn de Banca Multiple, integrante del Grupo Financiero Banamex
y, HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, quienes son acreedores
del Emisor conforme al contrato de crédito en cuenta corriente que se describe en la Seccién “DESTINO
DE LOS FONDOS” del presente Suplemento el cual serd pagado con una parte de los recursos de la
Emision.

Aproximadamente el 32.44% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S5.A. de C.V., de entre los cuales 48.70% fueron colocados entre personas integrantes del mismo
Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la LMV} al que pertenece, el 24.03% de los
Certificados Bursatiles fueron colocados por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex , de entre los cuales 40.37% fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece, 0.09% de los Certificados Bursatiles fueron
colocados por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, 13.98% de los
Certificados Bursitiles fueron colocados por Grupo Financiere HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa y ¢l 34.62% de los Certificades Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V. Dichas personas participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas
participantes en la oferta..

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
del Emisor (segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores), o sus principales accionistas,
directivos o consejeros, pretendan adquirir parte de los Certificados Bursatiles o si alguna persona pretende
adquirir mas del 5% de los mismos. Sin embargo, ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores pueden
garantizar que cualquiera de dichas personas no adquiriréd los Certificados Bursatiles o que una sola persona
no adquirira mas del 5% de los mismos, en cuyo caso, participardn en igualdad de condiciones que el resto
de los inversionistas participantes en la oferta.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendrd como resultado de la Emision $1,300,000,000.00 monto del cual se deducirdn los gastos
relacionados con la Emision, que ascienden a $8,835,262.81, lo que resulta en recursos netos por
$1,291,164,737.19

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento. Los montos
descritos a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1 de la relacidn siguiente)
el impuesto al valor agregado comrespondiente:

1. Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV 455,000.00
ggzi? de inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el listado de la 648,184.00
3. Comision de los Intermediarios Colocadores 6,032,000.00
BBV A Bancomer 1,206,400.00
Banamex 1,206,400.00
HSBC 1,206,400.00
Inbursa 1,206,400.00
Santander 1,206,400.00

4, Honorarios de los Asesores Legales 423.664.52

5. Honorarios de los Auditores Externos 172,342.86
6. Honorarios de las Agencias Calificadoras 1,104,071.43

Standard & Poor’s, S. A. de C. V. 565,500.00

Fitch México, 8. A. de C. V. 538,571.43
Total 8,835,262.81

Los gastos descritos con anterioridad seran pagaderos con los recursos derivados de la Emision.
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VI, ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Gas Natural México al 31 de marzo de 2015 v
considerando la Emisidn contemplada en el presente Suplemento y la segunda Emisién al amparo del

Programa.
GAS NATURAL MEXICO, S.A. DE C.V. Y SUBISIDIARIAS
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
(cifras expresadas en miles de Pesos)
al 31 de marzo de Después de la
2015 Ofertayla
segunda Emisién
Pasivo

Créditos Bursatiles $2,542,018
Proveedores $958,793 $958,793
Impuestos por pagar $251,488 $251,488
Otros Pasivo Circulantes $42525 $42,525
Total pasive circulante 3 3,794,824 % 1,252,806
Créditos Bancarios $936,534 $495,605
Créditos Bursitiles $1,504,935 $4,487,882
Otros pasivos no circulantes 5137,234 $137,234
Total del pasivo a largo plazo 5 2,578,703 § 5,120,720
Total Pasivo § 6,373,527 8 6,373,327

Capital contable

Capital social $3,402,138 $3,402,138
Utilidades Retenidas $5,138,208 $5,138,298
Otras Reservas ($514,506) {$514,506)
Resultado de Ejercicios Anteriores $5,224,701 $5,224,701
Resultado del Ejercicio $428,103 $428,103
Otros Resultados Integrales Acumulados (8557) (3557)
Capital Contable de la Participacion No Controladora ($765) ($765)

Total de capital contable 3 8,539 114 b3 8,339,114

Total de Pasivo y Capital 314,912,641 $14,912,641
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VIL FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el titulo que documente
los Certificados Bursatiles, la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, incluyendo sin limitar los
articulos del 215 al 218 y demds aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, la LMV y la LGTOC, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores para que éste proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles salvo que se indique otra cosa en el instrumento
que documente la Emisiéon. El Representante Comuin tendrd, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

L. Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales aplicables v,
una vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comiin el titulo respectivo.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos provenientes de los recursos de la Emisidn.

3. Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor conforme al titulo que documente
los Certificados Bursatiles.

4, Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

3. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

6. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

7. Calcular y publicar conforme a los términos vy condiciones del titulo que documente los
Certificados Bursatiles, los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, segin sea
el caso.

8. Calcular y publicar los cambios en tasas de interés, avisos de pago de intereses y amortizaciones

con respecto a los Certificados Bursatiles, segin sea el caso.

9. Actuar, frente al Emisor, como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos
ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

10. Notificar a Indeval por escrito de los céleulos, pagos y amortizaciones descritos en los incisos 7 y
8 anteriores, seglin sea el caso.

11. Notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos
en forma anticipada de conformidad con la seccidn “Casos de Vencimiento Anticipado” de este
documento,

12, En caso de que ocurra y continde un Caso de Vencimiento Anticipado, el Representante Comin

podra contratar un auditor que podra ser alguno de los despachos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
3.C., PricewaterhouseCoopers, 8.C., KPMG Cérdenas Dosal, S.C. o E&Y Mancera, S.C. para
realizar aquellos procesos de auditoria o revisién respecto del Emisor que sean razonablemente
necesarios para proteger los derechos de los Tenedores, en el entendido que los honorarios
razonables y debidamente documentados del auditor, correrdn a cargo del Emisor.

13. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al

titnlo que documente los Certificados Bursatiles, la LMV, la LGTOC vy a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y précticas bursiatiles.
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Todos y cada uno de los actes que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo que documente 1a presente Emisidn o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores en términos del
titulo que documente los Certificados Bursatiles, en el entendido que dicha remocién sdlo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin concluird sus funciones respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
objeto de la presente Emision en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demdas cantidades pagaderas al amparo de los mismos).

El Representante Coman en ningiin momento estara obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo sus fanciones.
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VIII,

ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por
las disposiciones del titulo que documenta la presente Emisidn, la LMV v en lo previsto y/o
conducente por la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, afin
respecto de los ausentes y disidentes,

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comin, a peticion de los Tenedores, como se indica a continuacién, o a peticidn del Emisor. Las
asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiln o en cualquier
otro domicilio que se indique en la convocatoria respectiva en la Ciudad de México, Distrito
Federal.

El Emisor y los Tenedores que representen, en lo individual o conjuntamente, por lo menos, un
10% de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea, El
Representante Comuin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de 30 dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud, Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunidn de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicarda una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 dias
naturales de anticipacién a {a fecha en que la asamblea deba reunirse., En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y 1a hora en que dicha
asamblea habra de llevarse a cabo.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar presentes en clla los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo
menoes, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran
véalidas cuando sean aprobadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen fa mitad mdas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se refdne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el
mimere de Certificados Bursdtiles en ella representados v sus decisiones serdn validas si son
tomadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes,

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las
decisiones sean aprobadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(a) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comuin; o

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar promrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision, salvo que la
medificacidn en cuestion sea para (i) salvar cualguier omision o defecto en la redaccion
del titulo que documenta la presente Emision, (ii) corregir o adicionar cualquier
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10.

11

12,

13.

disposicién del titulo que documenta la presente Emision que resulte incongruente con el
resto del mismo, (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento en una
orden sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cnales no se requerird el
consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones resulten en una
modificacidn del titulo que documenta la presente Emision, el Representante Comun
deberd llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo
el canje del titulo que documenta la presente Emision ante el Indeval, debiendo informar
a Indeval por escrito o por los medios que esté determine, con por lo menos 5 Dias
Habiles de anticipacidn a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado. Dicho
aviso debera indicar; (i) la fecha en que se llevara a cabo €l canje correspondiente, y (ii)
todas las modificaciones realizadas al titulo que documenta la presente Emision,

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan
al Representante Comin a llevar a cabo, sin la celebracidn de una asamblea, las
modificaciones a que se refiere este inciso.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso 6 anterior, se requerird que estén presentes en
ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mds uno de los
Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad més uno de los Certificados
Bursatiles presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias de
deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida el custodio o la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles, de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2
testigos e identificacién oficial vigente de dicho apoderado.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que el Emisor, o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, seran conservados por este ltimo y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los coales tendrdn derecho a que, a su costa, €l
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos,

Para efectos de calcular €] quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. La asamblea de Tenedores serd presidida
por el Representante Comtin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que representen, computandose un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles tendran,
para todos los efectos lepales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacidn de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en términos de la legislacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto a los asuntos que se traten.

23 RM-189308v14 15/Jul/2015



Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

Gas Natural México, S.A. de C.V., como Emisor.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como
Intermediarios Colocadores.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

Standard & Poor’s, 5.A. de C.V, y Fitch México, S5.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, $.C., como asesor legal independiente.

Eduarde Laries Trevifio es la persena encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizada

en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. 8 Int. 704 Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510,
México D.F., o al teléfono (35) 5279 2400, o a través del correo electrdnico

inversionistas(@gasnatural.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés economico o indirecto en el Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. Y STANDARD &
POOR’S, 8.A. DE C.V.

Fitch Meéxico, 8.A. de C.V. otorgd a los Certificados Bursatiles la calificacion de “AAA(mex)”, la cual es
la maxima calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. en su escala nacional para este pais, y que
significa la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion.

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. otorgd a los Certificados Bursitiles la calificacién de “mxAA+", la cual
difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la méxima categoria. Indica que la capacidad de
pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es muy fuerte en
relacion con otros emisores en el mercado nacional. Se recomienda a los inversionistas consultar el
fundamento de la calificacion.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision ne constituyen
una recomendacién de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Se adjunta al presente Suplemento como Anexo 2 los dictamenes de las agencias calificadoras antes
mencionados junto con sus fundamentos.
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AL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nucstras respectivas
funciones, preparamos ka informacién relativa a la emisora contenida en el presenle Suplemento, 1a cual, a
nuestro leal saber y entender, refleia razonablemente sy situacién.  Asi mismo, manifestaraos que 1o
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Supleinenio o que
| mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Gas Natural Mew.:i{.A/Ie C.V,

.

Angel Larragd Palacios
Director General

José de Jethis Rodriguez Gutiérrez
Diredror de Finanzhs

J

Carlos Brfancisc 7S Amano

/D irector Jun oo T T

i/“




1os suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado
en a definicion de Jos términos de la oferiz pilblica v que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi
mismo, su representada no tiene conochmiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera indueir a error a los inversionistas,

Tgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en aleanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursitiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercade y que ha informado a le emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al piblico inversionista, las awtoridades competentes y demds participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa,

Casa de Bolsa BBVA Bancamer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBYA Bancomer

Por: Mattha Alicia Mafron Sandoval
Cargo: Apoderado

~

Por: Angel Esp\ Garcia
Cargo: Apoderado




E) suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ft realizado [a investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora. asi como participade
en fa definicién de los términos de la oferte piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fite
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimicnto adecuado del negocio, Asf
nHsmo, su representada e tiene conochmicnto de informacion relevante aue haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacisn que pudiera inducir a error a los inversionisias.

lzualmente, su representada estid de acverdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mujor distribucion
de tos Certificados Bursdtiles materia de la oftrta pablica, con vistas a lograr una adecnada formacién de
precios en ¢l mercado y que ha informade a la etisora ef sentido y aleance de las responsabilidades e
deberd asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mereado de valores, como una sociedad con valores inseritos en el Registro Nacional de Valores y ¢n bolsa.

Acciones y Valores Banamex, $.A. de C,V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Bananiex

Por: Francisco de Asi¥ Vicente Romano Smith
Cargo: Apoderado




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
eolocador, ha realizade la fnvestigacién, revision v andlisis del negocio de Ia emisora, asi como participado
cn la delinicion de Jos érminos de la oferta pliblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud ¥ profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del nepocio. Asi
mismo, su vepresentada no tiene conochmiento de informacion relevante que haya side omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir & crror a los inversionistas.

lgualmente, su representada estéd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en aleanzar fa mejor distribucion
de los Cerlificados Bursitiles materiz de la ofertu piblica, con vistas a lograr una adecunda formacion de
precios en ¢l mercado y que ha informade a la emisora el sentido y aleance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al pdblico inversionista. las autoridades competentes y demds participanics del
mercado de velores, camo una sociedad con valores inseritos en of Registro Nacional de Valores y on bolsa.

HSBC Casa de Bolsn, S.A. de C. V.,

upo Financiero HSBC

Par: Augustd Vifearro Carrillo
Cargd: Adoderado

) L
Por; Santiago Corilla Vsifh e
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio de la emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio, Asi
mismo, su representada no tiene conocimiento de informacidn relevants que haya side -omitida o falseada
en este Suplemento o que ¢l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de In oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercadoe y que ba informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd esumir frente al piliblico inversionista, las autoridades vompetentes v demds participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa,

Inversora Bursitil, 8.A. de C.V,, Casade Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

/For: Luis Roberto Frias Humphrey
o Cargo: Apoderado



L.os suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcier de intermediario
colocador, ha realizado la investigacitn, revision y andlisis del negocio de la emisora, asi como participado
en la definicidn de los wérminos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi
mismo, su representada no tiene conocimiento de informacion refevanie que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursétiles materia de Ia oferta piblica, eon vistas 2 lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y aleance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al priblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa Santander, §.A. de C.V,, Grupo Financiers Santander México

e i
Por”GerarderAlfonso\Diaz-Barraza
argo: Apoderado

et .

Bgr:-Pedro Struck Garza
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, Ia emisidn v
colocacién de los Certificados Burstiles cumple con las leyes y demds disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacioén juridica relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién juridica que
pudiers inducir a error a los inversionistas.

lau, S.C.

Ritch, Mueller, Heathery-Ni

Carlos F, Obregdn Rojo
Socio



XIL ANEXOS

1. Titule que documenta los Certificados Bursatiles,
2. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
3. Opinién legal del asesor legal independiente.
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