SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Suplemento definitivo han sido
registrados en €l Registro Nacional de Valores que llevala Comisién Nacional Bancariay de Vdores, los
cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos gque sea
permitido por las leyes de otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

Naturqy

NATURGY MEXICO, SA.DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO ESTABLECIDO POR NATURGY
MEXICO, SA. DE C.V. (LA “EMISORA”), POR UN MONTO DE HASTA $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
00/100), CON CARACTER REVOLVENTE Y LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE (EL “PROGRAMA™), SE LLEVO A
CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 24,000,000 (VEINTICUATRO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE
LARGO PLAZO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”) CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA
UNO (LA “EMISION”), EN LA MODALIDAD DE VASOS COMUNICANTES CON LA PRIMERA EMISION AL AMPARO DEL
PROGRAMA A LA QUE LE FUE ASIGNADA LA CLAVE DE PIZARRA “NM 217, POR UN NUMERO TOTAL EN CONJUNTO
DE 53,000,000 (CINCUENTA Y TRES MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES, SEGUN SE DESCRIBE EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO INFORMATIVO AL PROSPECTO (EL “SUPLEMENTQ").

LOS TERMINQS UTILIZADOS CON MAYUSCULA INICIAL EN ESTE DOCUMENTO QUE NO ESTEN DEFINIDOS EN
FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DEL
PROGRAMA O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA PRESENTE EMISION, SEGUN CORRESPONDA.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA PUBLICA
$2,400°000,000.00 (DOSMIL CUATROCIENTOSMILLONES DE PESOS 00/100)

CARACTERISTICASDE LA OFERTA:

Denominacion dela Emisora: Naturgy México, SA.deC.V.

Tipo de Oferta: Publica primarianacional.

ClavedePizarra: “NM 21-2".

NUmero de Emision al amparo del  Segunda.

Programa:

Tipo deInstrumento: Certificados bursdtiles de largo plazo.

Monto Total Autorizado de Hasta$10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100).

Programa con Caracter

Revolvente:

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por laCNBV.
Valor Nominal de los Certificados $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.

Bursitiles:

Precio de Colocacion: $100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.

Denominacién de los Certificados Pesos.

Bursatiles:

Monto Total dela Emision: $2,400°000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100), en vasos comunicantes

con la primera emisién a amparo del Programa a la que le fue asignada la clave de pizarra
“NM 217, por un monto total en conjunto de $5,300°000,000.00 (cinco mil trescientos
millones de Pesos 00/100).

Numero Total de Certificados 24,000,000 (veinticuatro millones), en vasos comunicantes con la primera emision a amparo
Bursatiles: del Programa a la que le fue asignada la clave de pizarra “NM 21, por un nimero total en
conjunto de 53,000,000 (cincuentay tres millones).



Plazo de Vigencia de |los

Certificados Bursatiles:
M ecanismo de Colocacion:

Fecha de Publicaciéon del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Oferta Publica:
FechadeCierredelLibro:

Fecha de Publicaciéon del Aviso de
Colocacién con Fines Infor mativos:

Lugar y Fecha de Emision:

Fecha de Registroen laBMV:
Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimiento de la
Emision:

Derechos que los Certificados

Bursétiles  confieren a los
Tenedores:

Recursos Netos que obtuvo la
Emisora con la Colocacion:

Destino de los Fondos:

Calificacion otorgada por Fitch
México, SA. de C.V., ala presente
Emision:

Calificacion otorgada por S&P
Global Ratings, SA. de C.V,, ala
presente Emision:

Garantia:

Lugar y Forma de Pago de
Principal y de Intereses:

Los Certificados Bursétiles cuentan con un plazo de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias,
contado a partir de la Fechade Emision.

Construccién de libro mediante asignacion discrecional atasa Unica.
25 de marzo de 2021.

25 de marzo de 2021.
26 de marzo de 2021.
26 de marzo de 2021.

Ciudad de México, a 30 de marzo de 2021 (la “Fecha de Emision™).
30 de marzo de 2021.
30 de marzo de 2021.

18 de marzo de 2031 (la “Fecha de Vencimiento”).

Cada Certificado Bursétil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses
ordinariosy, en su caso, de los intereses moratorios, adeudados por la Emisora, en los términos
descritos en € titulo que documenta la presente Emision (el “Titulo”), desde su fecha de
emision hastala fecha del reembolso total de su valor nominal.

La Emisora obtuvo en la Emision de los Certificados Bursétiles la cantided de
$2,400’000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100), monto del cual deducira
los gastos relacionados con la Emision que ascienden a $10,426,566.66 (diez millones
cuatrocientos veintiséis mil quinientos sesenta y seis Pesos 66/100), mismos que seran
cubiertos con recursos provenientes de la Emision, 1o que resulta en recursos netos por
$2,389°573,433.34 (dos mil trescientos ochenta y nueve millones quinientos setenta'y tres mil
cuatrocientos treinta y tres Pesos 34/100). El desglose de los gastos se describe en la seccién
“V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente Suplemento.

La Emisora utilizara 1os recursos que obtuvo con motivo de la Emision para el pago de pasivos
de laEmisora, propdsitos corporativos generalesy capital de trabagjo.

“AAA(mMex)”, la cua significax Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la maxima
calificacién asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se
asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento
en relacion con otros emisores u obligaciones en € mismo pais. La calificacién antes
mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora
y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado
en el dictamen que se acompafiaa presente Suplemento.

“mxAA+”, la cua significa Ladeuda caificada ‘mxAA’ difiere tan solo en un pequefio grado
de las calificaciones con la maxima categoria. Indica que la capacidad de pago del emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es muy fuerte en relacion con
otros emisores en € mercado nacional. La calificacion antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversion por parte de la agencia caificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se
acomparia a presente Suplemento.

Los Certificados Bursdtiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia
especifica

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursétiles se pagaran de
conformidad con lo establecido en e Titulo, mediante transferencia electrénica de fondos, a
través de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en €l futuro Indeval se establezca,
contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, seglin
corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en
términos del Titulo, a través de transferencia electrénica de fondos, a las cuentas que sus
respectivos depositantes le instruyan y estos, a su vez, liquidaran las cantidades adeudadas a



Tasa de Interés y Forma de
CélculodelosIntereses:

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable ala Emision:

Periodicidad en e Pago de

Inter eses:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion
Voluntaria:

Anticipada

Incumplimiento en e Pago de
Principal y de Intereses:

Intereses Moratorios:

los Tenedores correspondientes.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran mediante
transferencia electronica de fondos, a través del Representante Comun, cuyas oficinas se
ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez, C.P. 06600, Ciudad
de México, o en cuaquier otro domicilio que en e futuro € Representante Comuin se
establezca. Asimismo, cualquier pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados
Bursétiles que, en su caso, la Emisora realice después de |a Fecha de Vencimiento conforme a
lo que se sefidla en e Titulo, serd efectuado a través de Indeval o del Representante Comun
(para efectos de este Ultimo, seguin se determine en la asamblea de Tenedores correspondiente),
mediante transferencia el ectroni ca de fondos.

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso,
sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anua de 8.21% (ocho punto
veintiuno por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anua™), la cual se mantendra fija durante la
vigenciade laEmision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa M BONnO(interpolado 20/31 a 9 afies) €l
6.67% (seis punto sesenta y siete por ciento) mas 1.54% (uno punto cincuenta y cuatro por
ciento), en lafechade cierre de libro de los Certificados Burstiles.

Para determinar € monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comun utilizara la formula establecida en € Titulo, la cua se reproduce en la
seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - TASA DE INTERES Y FORMA DE
CALCULO DE LOS INTERESES” del presente Suplemento.

8.21% (ocho punto veintiuno por ciento).

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 182
(ciento ochentay dos) dias, o si lafecha de pago sefidada fuera un diainhabil, el siguiente Dia
Habil (cada una de dichas fechas de pago, una “Fecha de Pago de Intereses”), sin que se
modifiquen los dias del Periodo de Intereses respectivo y sin que lo anterior pueda ser
considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la Emision (cada uno, un “Periodo de
Intereses”).

El pago de intereses se realizara en 20 (veinte) Periodos de Intereses de conformidad con el
caendario que se describe en e Titulo y en la seccidon “Il. CARACTERISTICAS DE LA
OFERTA - PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES” del presente Suplemento.

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 28 de septiembre de 2021.

Los Certificados Bursétiles se amortizaran mediante 2 (dos) pagos iguales, por los montosy en
las fechas que se sefidan en @ Titulo y en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA
OFERTA — AMORTIZACION DE PRINCIPAL” del presente Suplemento. En caso de que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Hébil, € pago respectivo se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

La Emisoratendra el derecho, mas no la obligacién, de amortizar de manera anticipada, total o
parcialmente, los Certificados Bursdtiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento,
de conformidad con lo establecido en € Titulo y en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA - AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA” del presente Suplemento.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de
los Certificados Bursdtiles en la fecha de pago correspondiente, y dicho pago no se redizare
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debio redizarse € pago
conforme a Titulo, excepto por € Ultimo pago de intereses y €l Ultimo pago de principal, los
cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento, se configurara una Causa
de Vencimiento Anticipado y se debera seguir € procedimiento establecido para tales efectos
en laseccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier sumade principa exigible
de los Certificados Bursatiles que ampara € Titulo, se causara, en sustitucion de los intereses
ordinarios, un interés moratorio sobre e monto de principal insoluto vencido y no pagado de
los Certificados Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual, més 2% (dos por ciento). Los
intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento, y hasta en tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se
calculardn sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias



Obligaciones de Dar, de Hacer y de
No Hacer de la Emisora frente y/o
en beneficio delos Tenedores:

Causas de Vencimiento
Anticipado:

Oferta de Recompra por Cambio
de Control:

Aumento en € NUmero de
Certificados Burséatiles emitidos al
ampar o de la Emision:

Depositario:
Posibles Adquirentes:

Restricciones de Venta:

Fuente de Pago:

Factor de Riesgo:

efectivamente transcurridos en mora; en € entendido de que todas las cantidades que se
reciban de la Emisora se aplicardn, en primer lugar, al pago de intereses moratorios,
posteriormente, a pago de intereses ordinarios, y, finalmente, al pago del valor nomina o, en
su caso, del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia electrénica de
fondos, a través del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro
domicilio que en e futuro el Representante Comun se establezca, y en la misma moneda que la
suma principal, a més tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia en que
se efectlie € pago; en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado €l Dia
Habil inmediato siguientey, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo
de los intereses moratorios respectivos.

La Emisora se encuentra sujeta a las obligaciones de dar, de hacer y de no hacer que se
describen en e Titulo, las cuaes se reproducen en la seccion “ll. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA - OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER” del presente
Suplemento.

Los Certificados Bursétiles se podran dar por vencidos anticipadamente en caso de que ocurra
cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado establecidas en € Titulo, las cuaes se
reproducen en la seccion “ll. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — CAUSAS DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO” del presente Suplemento.

En caso de que ocurra un Cambio de Control de la Emisora, la Emisora estara obligada a
realizar una oferta publica de compra respecto de los Certificados Bursétiles, de conformidad
con lo establecido en e Titulo y en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA -
RECOMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES” del presente Suplemento.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra €l derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursatiles de largo plazo adicionales a los Certificados Bursétiles de
la presente Emisidn, conforme alo que se establece en el Titulo. En virtud de la adquisicion de
los Certificados Bursétiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que la Emisora
emita certificados bursétiles de largo plazo adicionales, por lo que la emision y oferta pablica
de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales no requerira la autorizacion de los
Tenedores de |os Certificados Bursétiles.

Indeval.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

EL PRESENTE SUPLEMENTO UNICAMENTE PODRA SER UTILIZADO EN
MEXICO DE CONFORMIDAD CON LA LMV PARA LA OFERTA Y VENTA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y NO PODRA SER DISTRIBUIDO O
PUBLICADO EN CUALQUIER JURISDICCION DISTINTA A MEXICO. LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN SIDO NI SERAN INSCRITOS O
REGISTRADOS AL AMPARO DE CUALQUIER LEY DE VALORES O SIMILAR O
ANTE O CON CUALQUIER AUTORIDAD GUBERNAMENTAL DE UNA
JURISDICCION DISTINTA DE MEXICO. AQUELLAS PERSONAS SUJETAS A
CUALQUIER LEY DE VALORES O SIMILAR QUE RESTRINJA LA POSIBILIDAD
DE QUE DICHA PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS BURSATILES SIN QUE
SE REALICEN LOS ACTOS DESCRITOS ANTERIORMENTE, O CUALQUIER
OTRO ACTO DISTINTO DE LOS ESTABLECIDOS EN ESTE SUPLEMENTO
DEBERA ABSTENERSE DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas
de los Certificados Bursétiles provendran del flujo normal de sus operaciones, de
financiamientos bancarios, de nuevas emisiones que se realicen a amparo del Programa o de
otras emisiones de valores realizadas en México o en €l extranjero.

Destino de los recursos de la Emision. Una porcion de los recursos que se obtengan con
motivo de la presente Emision seré utilizada por la Emisora para liquidar ciertos
adeudos a su cargo, en favor de instituciones relacionadas o que forman parte del mismo
consorcio o Grupo Empresarial (segin el término “Grupo Empresarial” se define en la
LMV) que los Intermediarios Colocadores Merrill Lynch México, SA. de C.V., Casa de
Bolsa y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, respectivamente, por lo que dichos I ntermediarios Colocador es podrian tener



un interés adicional al delosinversionistas en la Emision.

Régimen Fiscal: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentran sujetos: (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en
los articulos 54 y 135 dela LISR vigente, y demés disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en
los articulos 153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que
México tiene en vigor, segin resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables,
segun las mismas sean modificadas en cualquier momento y siempre que se cumplan con los
requisitos previstos por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente podra modificarse a
lo largo de la vigencia de la Emisidn. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra,
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal de la Emision o de la
inversion en los Certificados Bursétiles no ha sido validado o verificado por las autoridades
fiscales correspondientes ni fue revisado por €l Representante Comun.

Legidacion y Tribunales Los Certificados Bursdtiles serén regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana

Competentes: correspondiente. Los Tenedores, por la mera adquisicion de Certificados Bursdtiles, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursdtiles.

Domicilio dela Emisora: Las oficinas de la Emisora se encuentran ubicadas en Avenida Marina Naciona No. 60, piso 6,
Colonia Tacuba, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11410, Ciudad de México.

Representante Comun: Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sustitutos, causahabientes
0 cesionarios.

Intermediarios Colocadores L ider es Conjuntos de los Certificados Bur satiles

BofASECURITIES %7 BBVA cifibanamex& J@*INBuRsa  Scotiabank.
S Cnsa s Bolea ] Casa de Bolsa
Merrill Lynch México,  Casade BolsaBBVA Citibanamex Casa de Inversora Bursétil, Scotialnverlat Casade
SA.deC.V., Casade Bancomer, S.A. de Bolsa, SA.deC.V., SA.deC.V., Casade Bolsa, SA.deC.V.,
Bolsa C.V., Grupo Casade Bolsa, Bolsa, Grupo Grupo Financiero
Financiero BBVA Integrante del Grupo Financiero Inbursa Scotiabank Inverlat
Bancomer Financiero
Citibanamex

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV mediante oficio
nimero 153/12966/2020, de fecha 18 de diciembre de 2020, e inscrito con €l nimero 3348-4.15-2020-004 en el RNV.

Los Certificados Bursétiles objeto de |a presente oferta publica se encuentran inscritos con el niimero 3348-4.15-2020-004-02 en el RNV
y son aptos para ser listados en €l listado correspondiente delaBMV.

Lainscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursétiles, la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto o en € presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicidn con los Intermediarios Colocadores
y también podran ser consultados en la pagina de Internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la
CNBYV en ladireccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de Internet de la Emisora en la direccién www.naturgy.com.mx, en el entendido
de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del Prospecto o del presente Suplemento.

Ciudad de México, a30 de marzo de 2021. Autorizacion de CNBYV para difusion 153/12966/2020,
de fecha 18 de diciembre de 2020.

Oficio de CNBV para nimero deinscripcion 153/10026326/2021,
de fecha 25 de marzo de 2021.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retne los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

EMISORA

Nombye: Alejgwdro Pedn Peralta
Cargo\Director General

Nombre: Sosteses7dejandro Milian Lopez
Cargo: Director de Finanzas

-

Nombre: Juan M uel OtoyaR as
Cargo: DlrectorJ idico

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursdtiles
con clave de pizarra “NM 21-2", emitidos por Naturgy México, S.A. de C.V.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacién que tenemos
a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora redne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

MERRILL LYNCH MEXICO, 8.A, DE C.V., CASA DE BOLSA

Nombre: Luis Gerardo Ferreiro Gama
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursdtiles
con clave de pizarra "NM 21-2", emitidos por Naturgy México, S.A. de C.V.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacion que tenemos
a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Nombre: >\lejanata\G\anélez Canto

Cargo: Apoderado

Nombr; afficl Sanched Oviedo

CargoT Apoderado



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento y con base en la informacion que tenemos
a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reline los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.
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Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra “NM 21-2", emitidos por Naturgy México, S.A. de C.V.
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2. Titulo que amparala Emision.

3. Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacion con los
Certificados Bursétiles de |a presente Emision.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE
INTEGRAL DEL MISMO.

(i)



EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO
DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/12966/2020, DE
FECHA 18 DE DICIEMBRE DE 2020, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN
CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR
OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO
AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA, NI POR LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
QUE NO SEAN DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO
QUE SE LESATRIBUYE EN EL PROSPECTO O EN EL TiTULO QUE DOCUMENTA
LA PRESENTE EMISION, SEGUN CORRESPONDA.

(iii)



[ FACTORESDE RIESGO

Al considerar la adquisicién de los Certificados Bursétiles, los posibles Tenedores deberan analizar y
evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en € presente Suplemento, y sobre todo
considerar los factores de riesgo contenidos en dichos documentos. Dichos riesgos e incertidumbres no son los
unicos que pueden afectar alos Certificados Bursatiles 0 ala Emisora; existen otros riesgos e incertidumbres que se
desconocen o que actualmente no se consideran significativos, que podrian tener un efecto adverso en el pago de los
Certificados Bursétiles o en la Emisora. En €l supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de dichos riesgos,
el pago de las cantidades adeudadas conforme alos Certificados Bursétiles podria verse afectado.

Factor deriesgo relacionado con la Emision.
Destino de los recursos de la Emision.

Una porcion de los recursos que se obtengan con motivo de la presente Emisiéon sera utilizada por la
Emisora para liquidar ciertos adeudos a su cargo, en favor de instituciones relacionadas o que forman parte del
mismo consorcio o Grupo Empresarial (segun el término “Grupo Empresarial” se define en la LMV) que los
Intermediarios Colocadores Merrill Lynch México, SA. de C.V., Casade Bolsay Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, respectivamente, por lo que dichos Intermediarios Colocadores
podrian tener un interés adicional a delos inversionistas en la Emision.

Factores deriesgo relacionados con la Emisora.
Incremento en la reserva de insolvencia.

Los auditores externos de la Emisora, en su informe sobre los estados financieros consolidados
dictaminados de la Emisora a 31 de diciembre de 2018 y 2017, sefialan, como un asunto clave de auditoria, que la
Emisora adopté con fecha 1 de enero de 2018 el reconocimiento de las disposiciones de la norma NIIF 9
“Instrumentos Financieros”, que reemplazé a 1AS 39. Como resultado de la adopcién de esta norma, la Emisora
modificd su politica contable para el reconocimiento del riesgo de incobrabilidad en las cuentas por cobrar a
clientes, a pasar del modelo de estimacion de pérdidas incurridas, al modelo de pérdidas crediticias esperadas. Este
cambio representd un incremento significativo en 2018 en la provision de insolvencias de clientes, la cual ascendio a
un monto de $1,166,906,000.

La adopcién dela NIIF 16 “Arrendamientos”.

Los auditores externos de la Emisora, en su informe sobre los estados financieros consolidados
dictaminados de la Emisora a 31 de diciembre de 2019 y 2018, sefialan, como un asunto clave de auditoria, €l
reconocimiento de los inmuebles y otros activos recibidos en arrendamiento, debido a que algunos de los contratos
correspondientes incluyen términos especificos 0 complejos que tienen un impacto significativo en la evaluacién de
laadministracién de la Emisoray en el reconocimiento inicia y posterior en los estados financieros consolidados, de
acuerdo con la NIIF 16 “Arrendamientos”, vigente a partir del 1 de enero de 2019. Asimismo, dichos auditores
sefialan que la adopcién de esta norma represento el registro, al 1 de enero de 2019, de un activo por derecho de uso
por $320,413,000 y una cantidad igual reconocida como pasivo por arrendamiento. A su vez, a 31 de diciembre de
2019, después de adiciones, bajas, amortizaciones, costo financiero y pagos de arrendamientos, se presenta un activo
por derecho de uso por $265,735,000, asi como un pasivo por arrendamiento financiero por $60,832,000 y
$237,225,000, a corto y largo plazo, respectivamente.



. CARACTERISTICASDE LA OFERTA

La Emisora suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de colocacion de certificados bursatiles de
largo plazo, autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/12966/2020, de fecha 18 de diciembre de 2020,
conforme a la modalidad de emisor recurrente, cuyo monto total autorizado con carécter revolvente es de hasta
$10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100), 24,000,000 (veinticuatro millones) de Certificados
Bursdtiles, con las siguientes caracteristicas:
DENOMINACION DE LA EMISORA
Naturgy México, SA.deC.V.
TIPO DE OFERTA
Pablica primaria nacional.
CLAVE DE PIZARRA
“NM 21-2”.
NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA
Segunda.
TIPO DE INSTRUMENTO
Certificados bursatiles de largo plazo.
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
Hasta $10,0007000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100).
VIGENCIA DEL PROGRAMA
5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programapor laCNBV.
VALOR NOMINAL DE LOSCERTIFICADOSBURSATILES
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.
PRECIO DE COLOCACION
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.
DENOMINACION
Pesos.
MONTO TOTAL DE LA EMISION
$2,400°000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100).
NUMERO TOTAL DE CERTIFICADOSBURSATILES

24,000,000 (veinticuatro millones).



PLAZO DE VIGENCIA DE LOSCERTIFICADOS BURSATILES

L os Certificados Bursétiles cuentan con un plazo de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, contado a partir de la
Fecha de Emision.

MECANISMO DE COLOCACION

Construccion de libro mediante asignacion discrecional atasa Unica.
FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA
25 de marzo de 2021.

FECHA DE OFERTA PUBLICA

25 de marzo de 2021.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

26 de marzo de 2021.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINESINFORMATIVOS
26 de marzo de 2021.

LUGAR Y FECHA DE EMISION

Ciudad de México, a 30 de marzo de 2021 (la “Fechade Emisiéon”).
FECHA DE REGISTRO EN LA BMV

30 de marzo de 2021.

FECHA DE LIQUIDACION

30 de marzo de 2021.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION

18 de marzo de 2031 (la “Fecha de Vencimiento”).
DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Cada Certificado Bursétil representa para su titular € derecho a cobro del principal e intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios, adeudados por |la Emisora, en los términos descritos en € Titulo, desde su fecha de
emision hasta lafecha del reembolso total de su valor nominal.

RECURSOSNETOS QUE OBTUVO LA EMISORA CON LA COLOCACION

La Emisora obtuvo en la Emisién de los Certificados Bursétiles la cantidad de $2,400°000,000.00 (dos mil
cuatrocientos millones de Pesos 00/100), monto del cual deducira los gastos relacionados con la Emision que
ascienden a $10,426,566.66 (diez millones cuatrocientos veintiséis mil quinientos sesenta y seis Pesos 66/100),
mismos que seran cubiertos con recursos provenientes de la Emision, lo que resulta en recursos netos por
$2,389°573,433.34 (dos mil trescientos ochentay nueve millones quinientos setentay tres mil cuatrocientostreintay
tres Pesos 34/100). El desglose de los gastos se describe en la seccion “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA
OFERTA” del presente Suplemento.



CALIFICACIONESOTORGADASA LA PRESENTE EMISION

Para la presente Emision, la Emisora ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. unacdlificacién de “AAA(mex)”, la
cua significa: Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la maxima calificacion asignada por la agencia en su
escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa
de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion antes
mencionada no constituye unarecomendacion de inversion por parte de la agencia calificadoray puede estar sujetaa
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompafia a presente
Suplemento.

Para la presente Emision, la Emisora también ha recibido de S& P Global Ratings, S.A. de C.V. una caificacion de
“mxAA+”, la cual significa: La deuda calificada ‘mxAA’ difiere tan solo en un pequefio grado de las calificaciones
con la méxima categoria. Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacion es muy fuerte en relacion con otros emisores en €l mercado nacional. La calificacion antes
mencionada no constituye unarecomendacion de inversion por parte de la agencia calificadoray puede estar sujetaa
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompafia a presente
Suplemento.

Copias de las calificaciones antes mencionadas se anexan al presente Suplemento.

GARANTIA

L os Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia especifica.
LUGARY FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursétiles se pagaran de conformidad con lo
establecido en €l Titulo, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en
cualquier otro domicilio que en € futuro Indeval se establezca, contra la entrega del Titulo o las constancias que
para tales efectos expida Indeval, segin corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con los avisos
que reciba en términos del Titulo, a través de transferencia electrénica de fondos, a las cuentas que sus respectivos
depositantes le instruyan y estos, a su vez, liquidaran |as cantidades adeudadas a | os Tenedores correspondientes.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagardn mediante transferencia electrénica de
fondos, a través del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de |la Reforma No. 284, piso
9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante
Comun se establezca. Asimismo, cualquier pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursdtiles
que, en su caso, la Emisora realice después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefidlaen € Titulo, sera
efectuado a través de Indeval o del Representante Comun (para efectos de este Ultimo, segin se determine en la
asamblea de Tenedores correspondiente), mediante transferencia el ectrénica de fondos.

En caso de que algun pago de principal o de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado ni sera responsable de entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

TASA DE INTERESY FORMA DE CALCULO DE LOSINTERESES

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a unatasa
de interés bruto anual de 8.21% (ocho punto veintiuno por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anua”), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la tasa M BonOgnterpolado 29/31 a 9 sy del 6.67% (seis punto
sesenta y siete por ciento) més 1.54% (uno punto cincuentay cuatro por ciento), en lafecha de cierre de libro de los
Certificados Bursdtiles.



Los intereses ordinarios que causaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de su fecha de emision o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y los calculos para determinar € monto de los intereses
ordinarios a pagar deberan comprender el nimero de dias naturales de cada Periodo de Intereses. Los calculos se
efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, el Representante
Comdan utilizara la siguiente férmula:

B
| =VN x x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Vaor nomina o, en su caso, Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en
circulacion.
™ = Tasade Interés Bruto Anual.
NDE = NuUmero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comin dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico) y a Indeval
por escrito (0 a través de los medios que este determine), a mas tardar € segundo Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, € importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, |la Tasa de Interés Bruto
Anual y & monto de principal a ser amortizado, segin resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer, con la misma
periodicidad, alaBMV através del EMISNET (o los medios que esta determine) y ala CNBV através del STIV-2
(o los medios que esta determine), e monto de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto
Anual y e monto de principa a ser amortizado, segin resulte aplicable, asi como € Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursdtil, en su caso.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursdtiles, los calculos que €
Representante Comun efectte conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar: (i) los distintos Valores
Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii)
el nimero de dias aplicables a cada uno de dichos Va ores Nominales Ajustados de | os Certificados Bursétiles.

TASA DE INTERESBRUTO ANUAL APLICABLE A LA EMISION
8.21% (ocho punto veintiuno por ciento).

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos)
dias, o s lafecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil (cada una de dichas fechas de pago,
una “Fecha de Pago de Intereses”), sin que se modifiquen los dias del Periodo de Intereses respectivo y sin que lo
anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia de la Emisién (cada uno, un “Periodo de
Intereses”).

El pago de intereses se realizard en 20 (veinte) Periodos de Intereses de conformidad con e calendario siguiente:

Periodo de | Fecha de Pago de Intereses
Intereses
1 28 de septiembre de 2021
2 29 de marzo de 2022
3 27 de septiembre de 2022
4 28 de marzo de 2023




5 26 de septiembre de 2023
6 26 de marzo de 2024
7 24 de septiembre de 2024
8 25 de marzo de 2025
9 23 de septiembre de 2025
10 24 de marzo de 2026
11 22 de septiembre de 2026
12 23 de marzo de 2027
13 21 de septiembre de 2027
14 21 de marzo de 2028
15 19 de septiembre de 2028
16 20 de marzo de 2029
17 18 de septiembre de 2029
18 19 de marzo de 2030
19 17 de septiembre de 2030
20 18 de marzo de 2031

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 28 de septiembre de 2021.

Los Certificados Bursdtiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la Fecha de Vencimiento o de la fecha
de amortizacion total anticipada, siempre que la Emisora hubiere constituido €l depdsito del importe total del
principa insoluto de los Certificados Bursdtiles y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de
Indeval a més tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) de la fecha de pago correspondiente. La
Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto
equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles.

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada Periodo de Intereses, una vez
transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia el inciso (@) de la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado”
del Titulo, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los Certificados Bursétiles, en cuyo
caso, la Emisora se constituira en mora, haciéndose exigibles las obligaciones de pago a su cargo, conforme alo que
se establece en la seccion “Incumplimiento en el pago de principal y deintereses” del Titulo.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Los Certificados Bursdtiles se amortizaran mediante 2 (dos) pagos iguales, por los montos y en las fechas que se
sefidlan en el siguiente calendario (cada una, una “Fecha de Pago de Principal). En caso de que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Hébil, €l pago respectivo se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior
pueda ser considerado un incumplimiento.

No. Fecha de Pago de Importe Valor Nominal Valor Nominal
Principal Ajustado Ajustado por
Certificado Bur sétil
1 20 de marzo de 2029 $1,200’000,000.00 $1,200°000,000.00 $50.00
2 18 de marzo de 2031 $1,200’000,000.00 $0.00 $0.00

Como consecuencia de las amortizaciones indicadas, el valor nominal o, en su caso, el Vaor Nominal Ajustado de
los Certificados Bursétiles se gjustard en cada Fecha de Pago de Principal a partir de la primera amortizacion. Para
determinar € “Valor Nomina Ajustado” y el “Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil”, se utilizaran las
formulas sefial adas a continuacion:



El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para determinar €l valor nominal ajustado de los Certificados
Bursdtiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado™):

VNA; = VNA;_; — AMPA

En donde:

VNA; = Vaor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursdtiles en circulacién en el periodo J.

VNA; = Vaor nomina o, en su caso, Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en
circulacion en el periodo inmediato anterior.

AMPA = Monto de la amortizacién parcia anticipada.

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor Nomina Ajustado por
Certificado Bursétil™), el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VNAT = VNA
~NT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil en circulacion.
VNA = Vaor nomina o, en su caso, Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en
circulacion.
NT = NUmero de Certificados Bursétiles en circulacion.

Los célculos se efectuaran cerrandose a 6 (seis) decimales para efectos de laBMV.

El Representante Comun debera informar ala CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BMYV através del EMISNET (o los medios que esta determine) y alndeval por escrito (o através de los medios que
este determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Principal, € importe de la
amortizacion correspondiente en Pesos.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

La Emisora tendré el derecho, mas no la obligacion, de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente, los
Certificados Bursdtiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, en € entendido de que, en caso de que
ocurra un pago anticipado de |os Certificados Bursdtiles conforme alo anterior, la Emisora pagara alos Tenedores €
Precio de Amortizacién Anticipada.

Si la amortizacion anticipada se realiza antes del 19 de diciembre de 2030 (excluyendo dicha fecha), la misma se
efectuara a un precio igual a Precio de Amortizacién Anticipada, mas los intereses ordinarios devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursdtiles a la fecha en la que se lleve a cabo |a amortizacion
anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ninglin caso serd menor a 100% (cien por ciento) de la suma
principal insoluta de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacion anticipada. Para efectos de lo anterior, €l
término “Precio de Amortizacion Anticipada” significa el monto que resulte mayor entre: (a) € 100% (cien por
ciento) de la sumadel principal insoluto de los Certificados Bursétiles, y (b) la suma del valor presente de cada uno
de los pagos pendientes de principa e intereses ordinarios de los Certificados Bursétiles hasta la Fecha de
Vencimiento (de conformidad con los calendarios de pagos que se incluyen en las secciones “Periodicidad en el
pago de intereses” y “Amortizacion de principal” del Titulo), excluyendo los intereses ordinarios devengados y no
pagados de los Certificados Bursdtiles a la fecha en que tenga lugar la amortizacion anticipada. El valor presente de
cada uno de dichos pagos se calculara utilizando como tasa de descuento |a tasa resultante de sumar la Tasa M Bono
mas 25 (veinticinco) puntos base; en el entendido de que: (i) el calculo del valor presente del principal se realizara
con base en € nimero de dias naturales comprendidos entre cada Fecha de Pago de Principal posterior y lafechade
amortizacion anticipada, sobre una base de periodos de 182 (ciento ochentay dos) diasy un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias, y (ii) el calculo del valor presente de los intereses ordinarios se realizaré con base en el nimero de dias
naturales comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacién anticipada, sobre




una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias. En cualquier
caso, ademés del Precio de Amortizacion Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses ordinarios
devengados y no pagados de los Certificados Bursdtiles hasta la fecha de amortizacion anticipada, de conformidad
con la seccion “Tasa de interés y forma de calculo de los intereses” del Titulo, asi como cualquier otra cantidad
insoluta en términos del Titulo. Si la amortizacion anticipada se realiza a partir del 19 de diciembre de 2030
(incluyendo dicha fecha), la misma se efectuard a un precio igual a valor nominal o, en su caso, a Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursétiles, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados de los Certificados
Bursétiles hasta la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante Comun serd €l responsable de calcular y determinar el Precio de Amortizacion Anticipada. Para
tales efectos, la Emisora debera entregar una notificacion con su intencion de llevar a cabo la amortizacion
anticipada voluntaria por escrito a Representante Comun, con por o menos 11 (once) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que pretenda llevar a cabo dicha amortizacién anticipada de los Certificados Bursdtiles, y €l
Representante Comun contara con un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contado a partir de la fecha en que reciba
dicha natificacion para calcular, determinar y notificar (pudiendo ser via correo electrénico) a la Emisora el Precio
de Amortizacién Anticipada.

Una vez determinado y notificado el Precio de Amortizacién Anticipada conforme a pérrafo inmediato anterior, la
Emisora debera publicar, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de los medios que laCNBV y la
BMV determinen, informando dicha circunstancia, ademas, con la misma anticipacion a Indeval y a Representante
Comun, por escrito 0 a través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendrala fecha en que se hara el
pago, €l Precio de Amortizacion Anticipada, €l monto de los intereses ordinarios devengados y no pagados por los
Certificados Bursétiles hasta la fecha de la amortizacién anticipada respectiva y, en su caso, €l Vaor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil que resulte de la amortizacion anticipada respectiva.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere e parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no
gjercer su derecho respecto de la amortizacidn anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion ala
CNBV, alaBMV, alndeva y a Representante Comun, por escrito o a través de los medios que estos determinen,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la
amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme a Titulo. Los
gastos en los que llegue a incurrir el Representante ComUn respecto a dicho cambio serén con cargo a la Emisora.
Asimismo, en caso de que la Emisora no notifique ala CNBV, ala BMV, aIndeval y a Representante Comudn en
los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a efectuar la amortizacion anticipada que hubiere notificado
conforme a parrafo inmediato anterior.

En €l caso de que la Emisoralleve a cabo una amortizacion anticipada parcial conforme a esta seccion, se gjustara el
valor nominal o, en su caso, € Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion conforme alas
formulas que se describen en la seccion “Amortizacion de principal” del Titulo.

Asimismo, en el caso de que la Emisoralleve a cabo una amortizacién anticipada parcial conforme a esta seccién, se
disminuira e importe de cada una de las amortizaciones programadas sefialadas en la seccién “Amortizacion de
principal” del Titulo, que sean posteriores a la fecha de amortizacion anticipada voluntaria respectiva, en la misma
proporcion en que se disminuya € monto de principal de los Certificados Bursatiles con motivo de dicha
amortizacion anticipada.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principa e intereses ordinarios de los Certificados
Bursétiles en la fecha de pago correspondiente, y dicho pago no se realizare dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que debi 6 realizarse el pago conforme al Titulo, excepto por el Gltimo pago de interesesy el
ultimo pago de principal, los cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento, se configurara una
Causa de Vencimiento Anticipado y se debera seguir € procedimiento establecido para tales efectos en la seccién
“Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo.



INTERESESMORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible de los Certificados
Bursétiles que ampara el Titulo, se causara, en sustitucién de los intereses ordinarios, un interés moratorio sobre €l
monto de principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual,
mas 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de lafecha en que ocurra dicho
incumplimiento, y hasta en tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la
base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora; en el entendido
de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran, en primer lugar, a pago de intereses
moratorios, posteriormente, al pago de intereses ordinarios, y, finalmente, a pago del vaor nominal o, en su caso,
del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta mediante transferencia electronica
de fondos, a través del Representante Comin, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cuaquier otro domicilio que en e futuro el
Representante Comun se establezca, y en la misma moneda que la suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas
(tiempo de la Ciudad de México) del dia en que se efectle € pago; en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entendera pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en €l
computo de |os intereses moratorios respectivos.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN
BENEFICIO DE LOSTENEDORES

OBLIGACIONES DE DAR.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga allevar a cabo el pago
del principal, de los intereses, y de cualesquiera otras cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo
sefialado en el Titulo.

OBLIGACIONESDE HACER.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora convieneeny se obligaa:
Obligaciones de reportar.

@ Entregar al Representante Comun, a més tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a cierre
de cada uno de los tres primeros trimestres de cada gjercicio social de la Emisora y dentro de los 40
(cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada gercicio socia de la
Emisora, una certificacion, suscrita por un funcionario responsable de la misma, del cumplimiento de las
obligaciones contenidas en la seccion “Obligaciones de dar, de hacer y de no hacer de la Emisora frente
y/o en beneficio de los Tenedores” del Titulo y que no tiene conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado conforme ala seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo.

(b) En caso de que ocurra y contindie una Causa de Vencimiento Anticipado, la Emisora debera entregar a
Representante Comun aquella informacién financiera adicional de la Emisora que sea razonablemente
solicitada por e Representante Comun, por escrito, y una certificacion de un funcionario de la Emisora en
la que describa las medidas que se han tomado o se pretenden tomar para remediarlo, en cualquier caso,
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes ala solicitud respectiva.

(© Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligada la
Emisora conforme a los términos y estandares previstos en la LMV, la Circular Unica de Emisoras y
cual esquiera otras disposiciones legales aplicables.

Uso de los Recursos; mantenimiento de la inscripcion de los Certificados Bursatiles.

(d) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles, conforme a destino
convenido en € Titulo.



(€)

Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV que mantiene la CNBV vy €l listado de
dichos Certificados Bursétilesen laBMV.

Existencia legal y giro del negocio; contabilidad y autorizaciones.

(f)

(9)

Mantener su existencia legal y continuar operando como negocio en marcha, de acuerdo con su objeto
socia y en el giro comercia que desarrolla en esta fecha o que desarrolle en cualquier momento durante la
vigencia de la Emision en sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier manera con € sector
energético y de infraestructura.

Mantener su contabilidad de conformidad con las NIIF o cualesquiera principios o criterios contables que
reemplacen a las NIIF de conformidad con la normatividad aplicable (cualesguiera de dichos principios o
criterios, los “Criterios Contables”).

Preferencia de los Certificados Bursatiles.

(h)

Realizar aquellas acciones y medidas necesarias a fin de que las obligaciones de pago de la Emisora
respecto de los Certificados Bursdtiles continlen siendo obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y no garantizadas de la Emisora, y tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra
deuda presente o futura no garantizada y no subordinada de la Emisora, excepto por agquellas obligaciones
gue tengan preferencia conforme alalegislacion aplicable.

OBLIGACIONESDE NO HACER.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, |la Emisora conviene en y se obliga a no:

Objeto social.

(@

Modificar sustancialmente e objeto social o giro comercial preponderante de la Emisora, salvo por
cualesquiera modificaciones redlizadas durante la vigencia de la Emision tendientes a desarrollar
actividades en sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier manera con el sector energético y
deinfraestructura

Fusiones.

(b)

Fusionarse, consolidarse o llevar a cabo operacién corporativa similar, salvo: (i) que la Persona que resulte
de tal fusion, consolidacion u operacidn, (x) esté congtituida y exista conforme a la legislacion mexicana o
(y) en €l caso que la Persona que resulte de tal fusién o consolidacion o que la Persona que adquiera tales
bienes, no esté constituida y exista conforme a la legislacion mexicana, que tal Persona convenga en
indemnizar a los Tenedores respecto de cualesguiera impuestos o contribuciones que se impongan al
Tenedor o deban retenerse respecto del Tenedor, en relacion con cualquier pago que se haga a dicho
Tenedor como consecuencia de dicha fusion, consolidacién u operacion, y cualesquiera costos y gastos que
resulten de dicha fusion, consolidacion u operacion; (ii) dicha Persona asuma expresamente o como
consecuencia de ley, todas y cada una de las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursétiles referidos en el Titulo; (iii) que inmediatamente antes de dicha fusion, consolidacién u operacion,
no hubiere ocurrido una Causa de Vencimiento Anticipado; (iv) que la conclusién de dicha fusion,
consolidacion u operacion, no constituya una Causa de Vencimiento Anticipado, excepto en el supuesto
gue, de darse una Causa de Vencimiento Anticipado, la Emisora considere que dicha Causa de Vencimiento
Anticipado puede subsanarse dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias naturales, contado a partir de lafusion,
consolidacion u operacion, y (v) que la Emisora entregue a Representante Comuin una certificacion escrita
de un funcionario gjecutivo de la Emisora, que sefiae que las condiciones sefial adas en esta seccién se han
cumplido.
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Dividendos.

(© Pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si existe una Causa de Vencimiento
Anticipado.

Gravamenes.

(d) Constituir o permitir la existencia de cualquier hipoteca, prenda o gravamen de cualquier naturaleza sobre

los activos de la Emisora cuyo valor, en lo individual o en su conjunto, exceda del 20% (veinte por ciento)
del valor de los Activos Totales, salvo que: (i) a mismo tiempo en que se constituya cuaquiera de dichos
gravamenes, los Certificados Bursétiles sean garantizados por igual o mejor preferencia a Endeudamiento
garantizado mediante dichos gravamenes; (ii) se trate de gravamenes constituidos con anterioridad a la
fecha de la presente Emision, o (iii) se trate de gravédmenes constituidos en el curso ordinario de sus
Negocios.

CAUSASDE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursétiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los siguientes casos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado”):

€)] Incumplimiento de pago. Si la Emisora incumple con su obligacion de realizar el pago de los intereses (en
la fecha en que deba pagar intereses) o el pago de principal (en la Fecha de Pago de Principal respectiva)
conforme a lo establecido en € Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por €l Ultimo pago de intereses y el Ultimo pago de
principal, los cuales deberan realizarse precisamente en la Fecha de Vencimiento.

(b) Incumplimiento de otras obligaciones. Si la Emisora incumple cualquier otra obligacion al amparo de los
Certificados Bursdtiles y dicho incumplimiento continlia sin ser subsanado por un periodo de 60 (sesenta)
dias naturales contado a partir de que la notificacion por escrito dirigida a la Emisora por € Representante
Comiin haya sido entregada ala Emisora.

(© Incumplimiento de obligaciones de pago que no deriven de los Certificados Bursdtiles. Si la Emisora
incumple en el pago de cualquier Endeudamiento y, como consecuencia, dicho Endeudamiento se convierte
vencido y exigible previo a su vencimiento original, sempre y cuando las obligaciones de pago, ya sea
individual o conjuntamente, sean por un monto igual 0 mayor a EUR 50,000,000.00 (cincuenta millones de
Euros 00/100 EUR) (o su equivalente en cualquier otradivisa).

(d) Sentencias pendientes de pago. Si se dictan en contra de la Emisora, sentencias judicides o laudos
arbitrales definitivos e inapelables que impliquen obligaciones de pago, ya sean individuales o conjuntas,
de la Emisora por un monto igual o mayor a EUR 50,000,000.00 (cincuenta millones de Euros 00/100
EUR) (o su equivalente en cualquier otra divisa), y dichas obligaciones continlian sin ser pagadas por un
periodo de 60 (sesenta) dias naturales después de la fecha de las mismas o, si es posterior, de la fecha que
se sefiale para el pago.

(e Insolvencia; concurso mercantil y otros. Si: (i) la Emisora es declarada insolvente, en concurso mercantil o
en quiebra de conformidad con una resolucién judicial emitida conforme a la legislacion aplicable; (ii) la
Emisora solicita su declaracion de insolvencia, concurso mercantil o quiebra, o la designacion de un
sindico, conciliador, liquidador o funcionario similar, o consiente por escrito a la solicitud presentada por
cualquier tercero a dicho efecto, o (iii) la Emisora realiza una cesion general de sus bienes a favor de sus
acreedores o para beneficio de los mismos.

()] Disolucién; liquidacion. Si se emite una orden 0 si se toma una resolucién para la disolucion o liquidacion
de laEmisora.

(9) llegalidad; validez. Si se emite cualquier resolucién judicial que determine que los Certificados Bursatiles
no constituyen obligaciones legales, validas y exigibles de la Emisora o s |a Emisora rechazare, reclamare
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0 impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (a), (€) y
(g) inmediatos anteriores (una vez que haya transcurrido, en su caso, € periodo de gracia aplicable y dicha causa no
haya sido subsanada), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se
podran declarar vencidas anticipadamente, sempre y cuando a menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion por
escrito al Representante ComUn, indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursdtiles (junto con la constancia de deposito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados
Bursdtilesy €l listado de titulares que paratal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segiin sea €l
caso) y €l Representante Comun publique un “evento relevante” a través del EMISNET de la BMV (o los medios
que esta determine) en el que dé a conocer que recibio la solicitud por escrito de parte de un Tenedor para declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles de conformidad con esta seccién, en cuyo caso la Emisora se
constituira en mora desde dicho momento y se harén exigibles de inmediato la suma principa insoluta de los
Certificados Bursétiles, |os intereses devengados y no pagados con respecto ala mismay todas las demés cantidades
gue se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor
alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a aquel en e que haya ocurrido la Causa de
Vencimiento Anticipado de que se trate, €l Representante Comuan procedera a convocar a una asamblea de
Tenedores para que esta resuelva en lo conducente, la cual deberéa celebrarse en un plazo méximo de 30 (treinta) dias
naturales, considerando como primer dia el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que haya ocurrido la Causa
de Vencimiento Anticipado respectiva.

En € caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (b), (c),
(d) y (f) inmediatos anteriores (una vez que haya transcurrido, en su caso, € periodo de gracia aplicable y dicha
causa no haya sido subsanada), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme alos Certificados Bursdtiles
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion entregue una notificacién por
escrito a Representante Comun (junto con la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia
de Certificados Bursétiles y el listado de titulares que para tal efecto expida e intermediario financiero
correspondiente, segiin sea el caso) en la que solicite declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles,
y el Representante Comun publique un “evento relevante” a través del EMISNET de laBMV (o los medios que esta
determine) en & que dé a conocer que recibié la solicitud por escrito de parte de un Tenedor o grupo de Tenedores
que represente cuando menos la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion, para declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles de conformidad con esta seccion, en cuyo caso, la Emisora se constituira
en mora desde dicho momento y se hara exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursdtiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demés cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una
vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en e que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado de que se trate, € Representante Comun procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que
esta resuelva en lo conducente, la cual deberd celebrarse en un plazo maximo de 30 (treinta) dias naturales,
considerando como primer dia € Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que haya ocurrido la Causa de
Vencimiento Anticipado respectiva.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles, de
conformidad con esta seccion, debera ser por escrito y notificado personalmente al Representante Comdn. La
Emisora deberd dar a conocer a Representante Comin en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado.

Asimismo, el Representante Comun dara a conocer de manera oportuna a la Emisora (pudiendo ser via correo
electrénico), alaCNBYV (atravésdel STIV-2 o los medios que esta determine), alaBMV (através del EMISNET o
de los medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o através de los medios que este determine), en cuanto se
tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursdtiles, para lo cual, segin sea el caso, proporcionara ala Emisora, a
laCNBV, alaBMYV y alndeval una copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya declarado el vencimiento
anticipado respectivo.

12



OFERTA DE RECOMPRA POR CAMBIO DE CONTROL

En caso de que ocurra un Cambio de Control de la Emisora, la Emisora estard obligada a realizar e iniciar, previa
autorizacion de la CNBV, a través de la BMV y conforme a los mecanismos descritos en el folleto informativo
respectivo, una oferta publica de compra respecto de los Certificados Bursétiles (u oferta similar) (la “Oferta de
Compra”) dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores a que ocurra dicho Cambio de Control. En los términos
de dicha Oferta de Compra, la Emisora debera ofrecer y los Tenedores tendrén el derecho de aceptar larecompra de
los Certificados Bursatiles de los que sean titulares a un precio de adquisicion del 101% (ciento un por ciento) del
valor nominal o, en su caso, del Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil a la Fecha de Recompra (el
“Precio de Recompra”), més los intereses devengados y no pagados sobre €l principal de los Certificados Bursétiles
ala Fecha de Recompra respectiva (la “Opcion de Compra”).

Asimismo, en caso de que ocurra un Cambio de Control, sin perjuicio de la obligacion de realizar la Oferta de
Compra, la Emisora estara obligada a notificar dicha situacién al Representante Comun (por escrito) y a publico
inversionista (a través del EMISNET o de los medios que la BMV determine), en un plazo no mayor a 5 (cinco)
Dias Hébiles posteriores a que ocurra dicho evento.

Los Tenedores podran gjercer su derecho de aceptar la Opcién de Compra de los Certificados Bursétiles en los
términos de la Oferta de Compra, |os cuales serén dados a conocer en el folleto informativo respectivo. Para ello, los
Tenedores gozaran de un periodo de, por o menos, 20 (veinte) Dias Habiles, contado a partir del inicio de la Oferta
de Compra, para gjercer, de conformidad con los mecanismos establecidos en la Oferta de Compra, € derecho de
aceptar la Opcion de Compra (el “Periodo de Ejercicia”).

Si cualquier Tenedor decide aceptar la Opcion de Compra, la Emisora tendra la obligacion de recomprar los
Certificados Bursétiles respecto de los cuales se acepte la Opcion de Compra. Habiendo transcurrido el Periodo de
Ejercicio, la Emisora debera pagar a los Tenedores la cantidad correspondiente el tercer Dia Habil siguiente a la
conclusién del Periodo de Ejercicio (la “Fecha de Recompra”), a través de Indeval, conforme alo establecido en la
Oferta de Compra y conforme a los mecanismos establecidos por € propio Indeval. Para efectos de lo anterior, la
Emisora informard, con a menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Recompra, a Representante
Comun (por escrito), ala CNBV (através del STIV-2 o de los medios que esta determine), alaBMV (através del
EMISNET o de los medios que esta determine) y alndeval (por escrito o através de los medios que este determine),
la Fecha de Recompra, €l monto a pagar y €l nimero de Certificados Bursatiles a recomprar.

En la Fecha de Recompra, conforme a mecanismo establecido en la Ofertade Compra, la Emisora deberarecibir, en
una cuenta de emision propia, que, en su momento, indicard a los Tenedores, los Certificados Bursétiles de los
Tenedores que hayan decidido aceptar la Opcion de Compra, paralo cual los Tenedores deberan instruir a su casa de
bolsa, o custodio correspondiente, la transferencia de sus valores, a la cuenta de emisién de la Emisora, a efecto de
gue esta Ultima retire y, posteriormente, cancele los Certificados Bursatiles que haya recomprado. La liquidacion se
realizara de acuerdo con el Precio de Recompra, multiplicado por el nimero total de Certificados Bursétiles sobre
los cuales los Tenedores hayan gjercido la Opcion de Compra.

Aquellos Tenedores que decidan no ejercer su derecho de aceptar la Opcidn de Compra en caso de un Cambio de
Control conservaran sus titulos correspondientes, y la obligacion de pago por parte de la Emisora conforme a Titulo
preval ecera hasta que se realice la amortizacion total del principal de los Certificados Bursdtiles.

La Emisora se obliga, a cierre de la Oferta de Compra, a sustituir € Titulo representativo de los Certificados
Bursdtiles y depositar en Indeval un nuevo titulo que represente € nimero de Certificados Bursétiles cuyos
Tenedores no aceptaron la Oferta de Compra.

La Emisora, en adicién a lo dispuesto con anterioridad, debera cumplir con cualquier otro requisito previsto en la
LMV, laCircular Unica de Emisorasy demaés disposiciones legales aplicables.

La Emisora, y € Representante Comun, seglin corresponda, entregaran a Indeval aguella informacién que sea

necesaria para llevar a cabo los tramites necesarios derivados de la recompra en los términos de la Oferta de
Compra.
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La Emisora notificara por escrito a Representante Comun sobre su intencion de llevar a cabo la recompra de los
Certificados Bursétiles conforme a esta seccion, con por lo menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Recompra. A su vez, € Representante Comin readlizard € célculo del Precio de Recompra y lo hara del
conocimiento de la Emisora (pudiendo ser via correo electrénico) para que, a su vez, la Emisora lo haga del
conocimiento de Indeval (por escrito o a través de los medios que este determine) y de la BMV (a través del
EMISNET o de los medios que esta determine), con copia al Representante Comun, con por o menos 6 (seis) Dias
Habiles antes de la Fecha de Recompra.

El Representante Comun no tendra injerencia ni responsabilidad alguna respecto de los mecanismos de recompra,
salvo por el calculo del Precio de Recompra conforme alo establecido en esta seccién.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados
bursatiles de largo plazo adicionales alos Certificados Bursétiles de |a presente Emision. Los certificados bursétiles
de largo plazo adicionales:. (i) se considerarén que forman parte de la Emision de los Certificados Bursétiles (por 1o
cual, entre otras cosas, tendrén |la misma clave de pizarra asignada por laBMV), y (ii) tendran los mismos términos
y condiciones que los Certificados Bursétiles (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés y
valor nominal o, en su caso, Valor Nomina Ajustado de cada Certificado Bursétil). Los certificados bursatiles de
largo plazo adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision ala tasa aplicable a los Certificados
Bursdtiles, excepto en el caso en que lafecha de emision de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales no
coincida con la fecha de inicio de un Periodo de Intereses, caso en € que se procedera conforme a inciso (d)
siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles, se entendera que los Tenedores han consentido que la
Emisora emita certificados bursétiles de largo plazo adicionales, por lo que la emision y oferta pablica de los
certificados bursétiles de largo plazo adicionales no requerira la autorizacion de la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursétiles. La emisién de certificados bursatiles de largo plazo adicionales se sujetard alo siguiente:

@ La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursétiles de largo plazo adicionales, siempre
y cuando: (i) las calificaciones de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales sean las mismas (0
al menos no inferiores) que las calificaciones vigentes de los Certificados Bursdtiles, y que estas Ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en e nimero de Certificados
Bursdtiles en circulacion o por cualquier otra causa), y (ii) la Emisora se encuentre a corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles y no haya ocurrido alguna Causa
de Vencimiento Anticipado, lo cual la Emisora certificara por escrito a Representante Comun.

(b) El monto maximo de certificados bursdtiles de largo plazo adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado a monto de la(s) emision(es) en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la Emision de los Certificados Bursatiles), no podra exceder € Monto Total Autorizado del
Programa o cualquier monto total del Programa superior que, en su caso, sea autorizado por laCNBV en €
futuro.

(© En lafecha de emision de los certificados bursatiles de largo plazo adicionales, la Emisora, mediante aviso
por escrito que realice a Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a canje
correspondiente, debera canjear € Titulo que representa los Certificados Bursdtiles (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los certificados bursdtiles de largo plazo
adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Asimismo, la Emisora debera dar € aviso correspondiente
alaCNBV (através del STIV-2 o los medios que esta determine) y alaBMV (através del EMISNET o de
los medios que esta determine) con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a canje
correspondiente.

Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias parareflgjar la emisién de los

certificados bursdtiles de largo plazo adicionales, es decir: (i) el monto total de la emisién, representado
por la suma del monto de los Certificados Bursétiles mas € monto de los certificados bursétiles de largo
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(d)

()

(f)

plazo adicionales, (ii) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por € titulo, que seraigual a
ndmero de Certificados Bursétiles en circulacion més el nimero de certificados bursétiles de largo plazo
adicionales, (iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles y la fecha de emisidn de los certificados
bursdtiles de largo plazo adicionales, (iv) € plazo de vigencia de laemision de los Certificados Bursétiles y
de los certificados bursdtiles de largo plazo adicionales; en e entendido de que €l plazo de estos Ultimos
serd igual a plazo que exista entre la fecha de emisién de los certificados bursétiles de largo plazo
adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles, en virtud de que la fecha de
vencimiento de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales sera la misma Fecha de Vencimiento
gue la de los Certificados Bursatiles en circulacion, y (v) los montos de pago de principa mediante los
cuales se llevara a cabo la amortizacion de los Certificados Bursétiles, asi como € Vaor Nominal Ajustado
y €l Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursdtil, en €l entendido de que dichos montos deberan ser
calculados con base en el monto total de la emision, representado por la suma del monto de los
Certificados Bursétiles en circulacion més € monto de los certificados bursétiles de largo plazo
adicionales. Asimismo, se podran redlizar aquellas modificaciones que sean necesarias a fin de hacer
consistente o congruente el nuevo titulo derivado de la emisién de | os certificados bursatiles de largo plazo
adicionales (Unicamente en aquellos aspectos que se relacionen directamente con dicha emision).

Laemision de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil.
En caso de que lafecha de emision de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales no coincida con
la fecha de inicio de un Periodo de Intereses de los Certificados Bursdtiles, los certificados bursdtiles de
largo plazo adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo € Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emision; en € entendido de que el precio de colocacion de los
certificados bursétiles de largo plazo adicionales debera reflgjar 1os intereses devengados desde la fecha de
inicio del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursétiles y la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursétiles.

Ni la emisiéon de los certificados bursdtiles de largo plazo adicionales ni el aumento en e monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles derivado de la misma constituiran novacion.

Los certificados bursétiles de largo plazo adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de | as condiciones de mercado.

DEPOSITARIO

Indeval.

POSIBLESADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

RESTRICCIONES DE VENTA

El presente Suplemento Unicamente podra ser utilizado en México de conformidad con la LMV para la ofertay
venta de los Certificados Bursdatiles y no podra ser distribuido o publicado en cualquier jurisdiccion distinta a

México.

Los Certificados Bursétiles no han sido ni seran inscritos o registrados al amparo de cualquier ley de

valores o similar o ante o con cualquier autoridad gubernamental de una jurisdiccion distinta de México. Aquellas
personas sujetas a cualquier ley de valores o similar que restrinja la posibilidad de que dicha persona adquiera
Certificados Bursdtiles sin que se realicen los actos descritos anteriormente, o cualquier otro acto distinto de los
establecidos en este Suplemento debera abstenerse de adquirir los Certificados Bursétiles.

FUENTE DE PAGO

L os recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas de los Certificados
Bursdtiles provendran del flujo normal de sus operaciones, de financiamientos bancarios, de nuevas emisiones que
serealicen al amparo del Programa o de otras emisiones de valores realizadas en México o en el extranjero.
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REGIMEN FISCAL

Losintereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos: (i) paralas personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente, y
demas disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en € extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble
tributacion que México tiene en vigor, segiin resulte aplicable, y demés disposiciones fiscales aplicables, segun las
mismas sean modificadas en cualquier momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas
disposiciones. El régimen fiscal vigente podra maodificarse alo largo de la vigencia de la Emision.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal de la Emision o de la inversion en los
Certificados Bursdtiles no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscal es correspondientes ni fue revisado
por € Representante Coman.

INTERMEDIARIOS COLOCADORESLIDERES CONJUNTOS DE LOS CERTIFICADOSBURSATILES
Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Citibanamex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex, Inversora Bursdtil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, y Scotia
Inverlat Casade Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

REPRESENTANTE COMUN

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, 0 sus sustitutos, causahabientes o cesionarios.

AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/12966/2020, de fecha 18 de diciembre de 2020, autorizd la difusion de la
documentacién correspondiente a la presente Emision.

Lainscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursdtiles, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto o en el presente Suplemento,
ni convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

APROBACION DE LA EMISORA

Mediante resoluciones unanimes, adoptadas fuera de asamblea, de fecha 11 de mayo de 2020, los accionistas de la
Emisora aprobaron larealizacion de la presente Emision.

LEGISLACION Y TRIBUNALES COMPETENTES
Los Certificados Bursétiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana correspondiente. Los

Tenedores, por la mera adquisicion de Certificados Bursdtiles, se someten a la jurisdiccion de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursdtiles.
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EXPLICACION DESCRIPTIVA Y ESQUEMATICA DE LA EMISION

¥, Bolsa
Mexicana

Publico Inversionista

i

Certificados Bur sétiles BofASECURITIES %7  BBVA
deLargo Plazo - bl
citibanamex& INBURSA
Casa de Bolsa Casa da Bolsa
menex Scotiabank.
i Inter mediarios Colocador es
Representante Comun

Naturgy ¥

Naturgy México, SA.deC.V.
Emisora

La Emisora llevo a cabo la presente Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa, los cuales fueron
ofrecidos y colocados entre € publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas descritas en €l
Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en € presente Suplemento.

La presente Emision contempla la participacion de Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, SA. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Citibanamex Casa de Bolsa, SA. de
C.V., Casade Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, Inversora Bursdtil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa, y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
como Intermediarios Colocadores Lideres, y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles.
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1. DESTINO DE LOSFONDOS

L os recursos netos que obtuvo la Emisora con motivo de la presente Emision de Certificados Bursatiles,
mismos que ascienden a $2,389°573,433.34 (dos mil trescientos ochenta y nueve millones quinientos setenta y tres
mil cuatrocientos treintay tres Pesos 34/100), seran destinados por la Emisora en un 75.19% (setenta y cinco punto
diecinueve por ciento) para €l pago de pasivos de la Emisora, en un 24.63% (veinticuatro punto sesentay tres por
ciento) para propositos corporativos generales (capex) y en un 0.18% (cero punto dieciocho por ciento) para capital
detrabgjo.

Caracteristicas de los certificados bursdtiles que seran pagados con los recursos de la Emision:

Fechade
Tipo de Valor Clavede Monto dela TasadeInterés Emision Saldo I nsoluto de
pizarra Emision Principal
Fecha Original de
Vencimiento Monto a Pagar
Certificados NM 18-2 $2,000,000,000.00 TI1Ezs + 0.40% 15/marzo/2018 $2,000,000,000.00
bursétiles de
largo plazo* 11/marzo/2021 $905,600,000.00

* Esta emisién fue amortizada en su totalidad €l 11 de marzo de 2021. La Emisora utilizara una porcion de los recursos de la presente Emisién
pararestituir las cantidades que utilizé con motivo de dicha amortizacion.

Caracteristicas de los financiamientos que seran pagados con los recursos de la Emision:

Fecha de
Tipo de Crédito Acreedor Monto TasadelInterés Contratacion Saldo I nsoluto
Fecha Original Monto a Pagar
de Vencimiento
Crédito simple Bank of America | $600,000,000.00 Tl Ezs + 1.90% 12/mayo/2020 $600,000,000.00
12/mayo/2021 $271,680,000.00

Destino delos Recur sos:

Capital detrabajoy liquidez ante la contingencia sanitaria por el COVID-19.

Principales obligaciones de

Emisora:

la

Cumplir, en todos sus aspectos, con la leyes aplicables; conservar su existencia legal,
asi como los derechos, autorizaciones, permisos, licencias, concesiones, registros,
franquicias y privilegios relevantes para su negocio; entregar informacion financiera
periodica; obtener y conservar seguros en relacion con sus activos; permitir
inspecciones a la acreditante; restricciones a fusiones, escisiones y consolidaciones;
mantener la naturaleza de sus negocios; restricciones a la venta de activos fijos;
restricciones ala creacion de gravamenes sobre sus activos y ala contratacion de deuda;
restricciones a pago de dividendos.

Fechade
Tipo de Crédito Acreedor Monto Tasade Contratacién Saldo Insoluto
Interés

Fecha Original Monto a Pagar

de Vencimiento
Crédito en cuenta BBVA $1,368,000,000.00 | TIlEzs + 0.48% 19/junio/2019 $1,368,000,000.00

corriente
18/junio/2021 $619,430,400.00

Por otra parte, una porcién de los recursos de la Emision serd destinada por la Emisora a capex (inversiones
de capital), consistente en inversiones en mantenimiento y desarrollo de nuevared de distribucion de gas.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacion de Merrill Lynch México, SA. de C.V., Casa de Bolsa
(“BofA”), Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA”),
Citibanamex Casa de Bolsa, SA. de CV., Casa de Bolsa integrante del Grupo Financiero Citibanamex
(“Citibanamex™), Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inbursa”), y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank” y conjuntamente con
BofA, BBVA, Citibanamex e Inbursa, los “Intermediarios Colocadores”), quienes actuaron como intermediarios
colocadores lideres conjuntos y ofrecieron los Certificados Bursétiles conforme a la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se contempla en € contrato de colocacion respectivo.

Los Intermediarios Col ocadores no celebraron contratos de sindicacion paraformar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién que tuvo como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversay representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales, incluyendo instituciones
de crédito, casas de bolsa, ingtituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, fondos de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para € retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigliedad, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable.
Asimismo, los Certificados Bursétiles también pudieron colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas
considerados como banca patrimonial y privada e inversionistas extranjeros (personas fisicas y personas morales)
participantes en el mercado mexicano cuando su régimen de inversion lo previera expresamente, entre otros.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en €
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos en igualdad de condiciones,
salvo que su régimen de inversion no lo permitiera.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursétiles, los Intermediarios Colocadores, junto con la
Emisora, pudieron realizar uno o varios encuentros bursétiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno
de dichos inversionistas.

Para la asignacion de los Certificados Bursédtiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se determind una
sobretasa sugerida que sirviera de base a los inversionistas para la presentacion de posturas. Los Certificados
Bursétiles se colocaron a través del mecanismo de construccién del libro mediante asignacion discrecional a tasa
Unica. Los inversionistas a ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se sometieron a las
précticas de mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y de los
Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservaron e
derecho de declarar desiertala oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente construccion del libro.

El Aviso de Oferta Publica de la presente Emision se publico a més tardar antes del inicio de la sesion
bursédtil en México de la fecha programada para la construccién del libro. Adicionamente, en la fecha de
construccion de libro se publicé un Aviso de Colocacion con fines informativos con las caracteristicas definitivas de
los Certificados Bursétiles.

Para la formacién de demanda, los Intermediarios Colocadores utilizaron los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir, via telefdnica, en los teléfonos (52-55) 5201-3444 de BofA, (52-55) 5621-9148,
(52-55) 5621-9413 y (52-55) 5621-9666 de BBV A, (52-55) 1226-3177 de Citibanamex, (52-55) 5625-4915 y (52-
55) 5625-4915 ext. 3664 y 3665 de Inbursa, y (52-55) 9179-5101, (52-55) 9179-5102, (52-55) 9179-5103 y (52-55)
9179-5104 de Scotiabank, a través de los cuales los inversionistas que asi lo desearon pudieron ingresar sus 6rdenes
de compra a partir de las 9:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) en la fecha de construccion de libro, es decir,
€l 26 de marzo de 2021. El libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores asi 10 determinaron, en €
entendido de que €l libro se cerrd antes de las 23:59 horas (tiempo de la Ciudad de México) del dia estipulado para
el cierre del libro. Scotiabank fue el encargado de concentrar las posturas.
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La operacion de registro de los Certificados Bursdtiles, asi como la liquidacion en la BMV, se redizo 2
(dos) Dias Habiles posteriores ala fecha de construccion del libro. El responsable de concentrar las posturasy llevar
acabo € listado de los Certificados Bursétiles en laBMV fue Scotiabank.

Los Intermediarios Colocadores y sus dfiliadas, mexicanas y extranjeras, mantienen y podran mantener en
el futuro relaciones de negocios con la Emisora, prestandole diversos servicios financieros periddicamente (a la
Emisora o sus subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran
por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursdtiles). Los
Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los
servicios que han convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursétiles. Una porcién de los recursos
que se obtengan con motivo de la presente Emision serd utilizada por la Emisora para liquidar ciertos adeudos a su
cargo, en favor de instituciones relacionadas o que forman parte del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término
se define en la LMV) que BofA y BBV A, respectivamente, por lo que dichos Intermediarios Colocadores podrian
tener un interés adicional al de los inversionistas en la Emision. No obstante lo anterior, BofA y BBVA manifiestan
gue no tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han convenido en prestar para
la colocacion de los Certificados Bursétiles.

Las 6rdenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa Unica (la tasa maxima asignada) fueron
asignadas a tasa Unica hasta alcanzar € monto convocado.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados conforme ala modalidad “pot” o “conjunta”, es decir, que las
ordenes fueron presentadas por los Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador a
través del cual fueron recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los
Certificados Bursdtiles colocados se llevo a cabo en partes iguales, es decir, 4,800,000 (cuatro millones ochocientos
mil) Certificados Bursdtiles, equivalentes al 20% (veinte por ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles de
laEmision, fueron colocados por BofA, y no hubo Certificados Bursétiles colocados entre Personas Relacionadas de
este (segun dicho término se define en la LMV), 4,800,000 (cuatro millones ochocientos mil) Certificados
Bursétiles, equivalentes al 20% (veinte por ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles de la Emisién, fueron
colocados por BBVA, y no hubo Certificados Bursétiles colocados entre Personas Rel acionadas de este (seglin dicho
término se define en la LMV), 4,800,000 (cuatro millones ochocientos mil) Certificados Bursatiles, equivalentes al
20% (veinte por ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles de la Emision, fueron colocados por
Citibanamex, y no hubo Certificados Bursdtiles colocados entre Personas Relacionadas de este (segin dicho término
se define en la LMV), 4,800,000 (cuatro millones ochocientos mil) Certificados Bursétiles, equivalentes a 20%
(veinte por ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles de la Emisién, fueron colocados por Inbursa, y no
hubo Certificados Bursétiles colocados entre Personas Relacionadas de este (segiin dicho término se define en la
LMV), y 4,800,000 (cuatro millones ochocientos mil) Certificados Bursdtiles, equivalentes al 20% (veinte por
ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles de la Emisién, fueron colocados por Scotiabank, y no hubo
Certificados Bursétiles colocados entre Personas Rel acionadas de este (segun dicho término se defineenlaLMV).

La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara de conformidad con lo acordado en
el contrato de colocaciéon respectivo y lo descrito en la seccién “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA
OFERTA?” del presente Suplemento.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, 10s principal es accionistas,
directivos o miembros del consgjo de administracion de la Emisora, no suscribieron Certificados Bursétiles objeto
de la presente Emision.

Adicionalmente, la Emisora y los Intermediarios Colocadores manifiestan que algunos inversionistas
adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles materia de la presente Emision, mismos que
participaron en igualdad de condiciones que los demas inversionistas y la asignacién de los Certificados Bursétiles
serealizé en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

Los Intermediarios Colocadores pudieron colocar los Certificados Bursétiles entre sociedades afiliadas al
grupo a que pertenecen, quienes, en su caso, participaron en los mismos términos que los demas inversionistas.
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V. GASTOSRELACIONADOSCON LA OFERTA

L os gastos relacionados con la Emisién son los que se sefidan a continuacion, mismos que seran cubiertos
con recursos provenientes de la Emision, por lo que los recursos netos de la Emision ascienden a la cantidad de
$2,389’573,433.34 (dos mil trescientos ochentay nueve millones quinientos setentay tres mil cuatrocientostreintay
tres Pesos 34/100):

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
Derechos de inscripcion en el RNV: $840,000.00 N/A $840,000.00
Cuota por listado en BMV: $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00
Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacion del Intermediario Colocador $960,000.00 $153,600.00 $1,113,600.00
BofA:
Comisién Adicional del Intermediario
Colocador BofA- $240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacion del Intermediario Colocador $960,000.00 $153,600.00 $1,113,600.00
BBVA:
Comisién Adicional del Intermediario
Colocador BBVA: $240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacion del Intermediario Colocador $960,000.00 $153,600.00 $1,113,600.00
Citibanamex:
Comisién Adicional del Intermediario
Colocador Citibanamex: $240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacioén del Intermediario Colocador $960,000.00 $153,600.00 $1,113,600.00
Inbursa:
Comisién Adicional del Intermediario
Colocador Inbursa: $240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
Gastos y honorarios de Intermediacion y
Colocacion del Intermediario Colocador $960,000.00 $153,600.00 $1,113,600.00
Scotiabank:
Comisién Adicional del Intermediario
Colocador Scotiabank: $240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
Honorarios del Representante Comun: $65,000.00 $10,400.00 $75,400.00
Honorarios de la Agencia Calificadora
Fitch México, SA. de C.V. $669,691.20 $107,150.60 $776,841.80
Honorarios de la Agencia Calificadora
S& P Global Ratings, SA. de C.V. $919,184.00 $147,069.44 $1,066,253.44
Gastos y honorarios de Kuri Brefia,
Sanchez Ugarte y Aznar, S.C. como $79,240.00 $12,678.40 $91,918.40 \

asesores legales externos:
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Sistema de construccion de libro: $51,166.40 $8,186.62 $59,353.02

TOTAL $9,104,281.60 $1,322,285.06 $10,426,566.66

La cuota por deposito del Titulo en Indeval sera cubierta por los Intermediarios Colocadores, por lo que se
encuentra contemplada dentro de los gastos incurridos por estos con motivo de los servicios que prestaron en
relacion con la presente Emision.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUESDE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisoraa 31 de diciembre de 2020, considerando
la Emision a que hace referencia el presente Suplemento, asi como la primera emision a amparo del Programa ala
gue le fue asignada la clave de pizarra“NM 21”:

NATURGY MEXICO, SA.DE C.V.Y SUBSIDIARIAS
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
(cifras expresadas en miles de Pesos)

Antesdela Oferta Despuésdela Oferta
al 31 dediciembrede al 31 dediciembrede
2020 2020
Pasivo
Proveedores 2,497,568 2,497,568
Créditos Bancarios 1,981,894 0
Créditos Bursétiles 2,093,464 0
I mpuestos por pagar 316,932 316,932
Otros Pasivo Circulantes 55,428 55,428
Total pasivo circulante 6,945,286 2,869,928
Créditos Bancarios 4,284,764 4,284,764
Créditos Bursétiles 2,791,149 8,091,149
Otros pasivos no circulantes 145,168 145,168
Total del pasivo a largo plazo 7,221,081 12,521,081
Total Pasivo 14,166,367 15,391,009
Capital contable
Capital social 3,402,138 3,402,138
Reservas 600,784 600,784
Utilidades Acumuladas 5,658,219 5,658,219
Capital Contable de la Participacion No Controladora -725 -725
Total de capital contable 9,660,416 9,660,416
Total de Pasivo y Capital 23,826,783 25,051,425
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VII.  FUNCIONESDEL REPRESENTANTE COMUN

En términos de los articulos 64 fraccién XI11, 68 y 69 delaLMV, se designa a Monex Casa de Bolsa, SA.
de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, quien,
mediante su firma en el Titulo, acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio para beneficio de los

Tenedores.

El Representante Comun llevard a cabo los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores, para lo cual podra gercer las acciones y derechos que correspondan a conjunto de Tenedores de los
Certificados Bursdtiles para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, segin sea €
caso, conforme alo que se establece en el Titulo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes |e confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en la LMV 0 en la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, & Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de que no haya lugar a dudas, €l Representante Comin no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultadesy obligaciones:

@
(b)

(©

(d)

(€

()

(9)

(h)

)

Suscribir € Titulo que documentala Emision;

Tendra el derecho de vigilar € cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la
Emision de los Certificados Bursdtiles, conforme alo establecido en €l Titulo;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles, cuando la ley lo
reguiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud de Tenedores que, en lo individual
0 conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacién, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar 1os derechos de los Tenedores de
Certificados Bursdtiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisorg;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles para el pago a estos Ultimos de los intereses y de las amortizaciones de principal;

Informar ala CNBYV através del STIV-2 (o los medios que esta determine), alaBMV através del
EMISNET (o los medios que esta determinge) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que
este determine), €l importe de cualquier amortizacién parcial conforme ala seccién “Amortizacién
de principal” del Titulo, y de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, asi como también cuando se decrete € vencimiento anticipado
respectivo;

Representar a los Tenedores, cuando actlen en su conjunto, ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente;

Efectuar los célculosy llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en € Titulo que
documenta la Emision;

Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el

cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
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Emisora derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursétiles).

Para |os efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar ala Emisora, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacién con los Certificados Bursdtiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar e cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo inmediato
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dichainformacién y documentaciony a
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros prestadores de servicios que
proporcionen a Representante Comun la informacién y documentacion y en los plazos que este
razonablemente solicite para e cumplimiento de sus funciones, en e entendido de que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna 'y en el entendido,
ademés, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial
y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico). El
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, si
lo considera conveniente, de manera anual o con una periodicidad distinta (en Dias Habilesy horas
laborales), previa notificacion entregada por escrito realizada con por o menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacion alafecha en que se desee llevar a cabo lavisita o revision respectiva, en el
entendido de que si se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa manera el Representante
Comun, la notificacion debera realizarse con por 1o menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar acabo lavisita o revision correspondiente.

En caso de que e Representante ComUn no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en e péarafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cuaquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del puablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento o retraso. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en formainmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por |a asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Comuin, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a
dicho érgano, la contratacién, con cargo ala Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
de cualquier tercero especiadista en la materia de que se trate, que considere necesario o
conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en
los parrafos que anteceden o en la legilacion aplicable, en cuyo caso, € Representante Comun
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores a respecto y,
en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
Ileven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, €l Representante Comun
solamente respondera por las actividades que le son directamente imputables en términos del
Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros especialistas, pero no se proporcionan a Representante Comuin los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por €l articulo 281 del Cadigo de
Comercio, asi como a lo establecido en € articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cddigos Civiles de las demés
entidades federativas de México y en e Cdédigo Civil Federal, en relacion con su carécter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en € entendido, ademés, de que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en €l retraso de
su contratacion o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion o porque no le sean
proporcionados, y
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(k) En general, gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a
Titulo, la LMV vy, en lo no previsto o conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en
e Titulo), y alos sanos usos 'y précticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter en los términos del
Titulo o de lalegislacién aplicable, seran obligatoriosy se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos, funciones, derechos u
obligaciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo o alalegislacion aplicable.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme alos Certificados Bursétiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, |os intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, en la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Com(in solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad con las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar
notificacion por escrito ala Emisora de su intencién de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no serda efectiva hasta que un representante comdn sucesor haya sido
nombrado por los Tenedores y dicho representante comin sucesor haya aceptado su nombramiento y tomado
posesién del mismo.

El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea de Tenedores
adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion “Asambleas de Tenedores; reglas de instalacién y facultades”
del Titulo, en el entendido de que dicha remocién o sustitucién solo surtird efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y € representante comin sustituto
haya aceptado y tomado posesion de su cargo. Si € Representante Comuln renuncia o es removido, o queda
imposibilitado legalmente para gercer el cargo de representante comin por cualquier razén, y un sucesor del
Representante Comun no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de dicha circunstancia, entonces la
Emisora o cualquier Tenedor podria solicitar a un juez de primerainstancia del domicilio de la Emisora que nombre
aun representante comun sucesor interino en términos del articulo 216 dela LGTOC.

El representante comin sucesor debera entregar la aceptacion por escrito a su nombramiento a la Emisora
y, de ser necesario, a representante comin saliente. Inmediatamente después, la renuncia o remocion del
representante comun saliente debera surtir efectos, y el representante comin sucesor tendrd todos los derechos,
poderesy deberes del Representante Comuin conforme a Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancial mente todos sus negocios
a cualquier institucién financiera distinta de la institucion a la que pertenece, la empresa que resulte de dicha
consolidacién o fusion o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios sera
causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comun, siempre y cuando la misma cubra los
requisitos necesarios de conformidad con la legislacion aplicable, y en caso contrario, se deberan redizar las
gestiones correspondientes a efecto de dar cumplimiento alalegislacion aplicable.
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(b)
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(d)
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(f)

VIIl. ASAMBLEASDE TENEDORES

La asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicablesdelaLMV, en los
articulos 218 a221 y 223 a 227 de laLGTOC, en lo que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por
la Ley General de Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera
supletoria, seglin corresponda, asi como por las disposiciones que se establezcan en el Titulo. La asamblea
de Tenedores representara a conjunto de estos y sus decisiones tomadas en términos del Titulo y de la
legislacion aplicable seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por € Representante Comun.

LaEmisorao los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos
el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun
gue convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria parala reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por 1o menos, en alguno de los
periodicos de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion ala fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en laasamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en €l inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por 1o menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién, y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en €l inciso (f) siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con
cualquier nimero de Certificados Bursdtiles en circulacion, y sus decisiones seran védlidas si son tomadas
por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente,
posean, tengan o acrediten por o menos el 75% (setenta 'y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles
en circulacion, siempre que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad més uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes
Casos:

(D] Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comin que lo sustituya en sus funciones;

2 Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas ala Emisora;

3 Cuando se trate de realizar cualquier modificacion alos términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles; salvo que la modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion a Titulo que resulte
incongruente con €l resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en
los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora deberd informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo €l respectivo canje del Titulo, precisando la fecha
del canje y las modificaciones realizadas a Titulo, y €l Representante Comdn confirmara por
escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una asamblea de Tenedores. En
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(9)

(h)

(i)

()

(k)

(N

virtud de la adquisicion de los Certificados Bursdtiles, se entenderd que los Tenedores han
consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y
(iii) de este numeral (3), sin la celebracién de una asamblea de Tenedores,

4 Para resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que serefiere el articulo 161 BisdelaLey
de Concursos Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores
podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en e convenio concursal respectivo con el
quérum de votacion establecido en €l presente inciso (f) (fuera de este supuesto, el otorgamiento
de quitas se gerce como derecho individual 0 en una asamblea de Tenedores en la que se
encuentren representados la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion y la resolucion
respectiva sea aprobada de forma unanime), o

(5) Cuando deba resolverse s se determina el vencimiento anticipado de los Certificados Bursdtiles
derivado de una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme alo que se establece en el Titulo.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar 10s asuntos
sefiadlados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquier nimero
de Certificados Bursétiles en circulacion, y sus decisiones seran validas s son tomadas por la mitad més
uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de deposito que para tal efecto expida Indeva y el listado de titulares que al efecto expida €l
intermediario financiero correspondiente, de ser €l caso, respecto del nimero de Certificados Bursétiles de
los cuales son titulares, en donde se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el
Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos o cualquier otro medio autorizado por lalegislacion aplicable.

En ninguin caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos Certificados Bursatiles
gue la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se
considerarén para integrar el quérum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en e Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora deberdn informarlo a
Representante Comun para los efectos previstos en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregard la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serén conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, € Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por € Representante Comiin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles de los que sean
titulares, computéndose un voto por cada Certificado Bursdtil en circulacién con derecho a voto, excepto en
el caso previsto en el inciso (h) inmediato anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacion de conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra considerar la asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales
el quérum si seareunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por

unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad
de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
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misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito
al Representante Comin, con copia ala Emisora.

(m) Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles se celebraran en el domicilio del Representante
Comun, y afalta o imposibilidad de ello, en el lugar (dentro de la Ciudad de México) o donde se sefide
paratal efecto en la convocatoria respectiva.

(n) Unavez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, |os Tenedores no podran evitar su celebracion o
continuacion retirdndose de la misma. Para el caso de los Tenedores que se retiren o que no concurran ala
reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza € Titulo o
lalegislacion aplicable, se considerara que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los
asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva. Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en
los articulos 220, Ultimo parrafo, y 223, fraccion |, delaLGTOC.

Nada de |lo contenido en el Titulo limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 delaLGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefidlan a continuacién, con € caréacter que se indica, participaron en la asesoria 'y
consultoria relacionada con larealizacion de la Emisién descrita en el presente Suplemento:

Emisora:
Naturgy México, SA.deC.V.

Intermediario Colocador :
Merrill Lynch México, SA. de CV.,
Casade Bolsa

Intermediario Colocador:

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA. de
CV.  Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Intermediario Colocador :

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casade Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex

Intermediario Colocador :
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Intermediario Colocador:

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SA. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representante Comun:
Monex Casa de Bolsa, SA. de CV.,
Monex Grupo Financiero

Agencia Calificadora:
Fitch México, SA. deC.V.

Agencia Calificadora:
S& P Global Ratings, SA.deC.V.

Asesor legal dela Emisora:
Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar,
S.C.

Algjandro Pedn Peralta— Director General

Sostenes Alegjandro Milian Lopez — Director de Finanzas

Juan Manuel Otoya Rojas — Director Juridico

Eduardo Algandro Larios Trevifio — Gerente de Finanzas y
Relacion con Inversionistas

Krystell Rodriguez Ortiz — Finanzas, Administracion y Seguimiento
Operativo

Luis Gerardo Ferreiro Gama— Director

Martha Alicia Marrén Sandoval — Executive Director, Debt Capital
Markets
Algjandra Gonzél ez Canto — Executive Director

Algjandro Sanchez Aldana - Director
Carlos Pulido Aleméan - Vice President
Ernesto Hernandez Arellano — Analyst

Luis Roberto Frias Humphrey — Director Banca de Menudeo
Julio César Cabrera Pérez — Gerente Financiamiento Corporativo

Vinicio Alvarez Acevedo — Managing Director & Head, Debt
Capital Markets Mexico

Isabel Collado Ibarreche — Director, Debt Capital Markets

Eduardo Uranga Ancira— Associate Director, Debt Capital Markets
Gustavo Hernandez Garcia — Subdirector Juridico

Ubaldo Chavez L6pez — Administrador Fiduciario

Alberto Moreno Arnéiz — Director Senior

Daniel Castineyra
Juan Barbosa

Guillermo Garay Espinosa— Socio )
José Alegjandro Casas Farias— Asociado
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Ninguno de los expertos y asesores que participaron en la asesoriay consultoria relacionada con la Emision
descrita en el presente Suplemento es accionista de la Emisora o de sus subsidiarias, ni tiene algin interés
econdmico directo o indirecto en lamisma

Eduardo Algjandro Larios Trevifio es la persona encargada de relaciones con inversionistas y podra ser
localizado en las oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida Marina Nacional No. 60, piso 6, Colonia Tacuba,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11410, Ciudad de México, en e nimero telefénico (55) 5279-2400, o a través del
correo electrénico elarios@naturgy.com. La pagina de Internet de la Emisora es www.naturgy.com.mx. La
informacién sobre la Emisora contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este Suplemento, ni de
ningun otro documento utilizado por la Emisora en relacién con la presente Emision.
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X. INFORMACION FINANCIERA
1 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante laCNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), delaBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS
DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante laCNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de laBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

3. INFORME DE CREDITOSRELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante la CNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet dela CNBV (www.gob.mx/cnbv), delaBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

4, COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

4.1. Resultados de la Operacion.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante la CNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), delaBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

4.2. Situacion financiera, liquidez y recur sos de capital.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante laCNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de laBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

4.3. Control interno.

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante la CNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet dela CNBV (www.gob.mx/cnbv), delaBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante laCNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las péaginas de
Internet dela CNBV (www.gob.mx/cnbv), delaBMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

32



XI. ACONTECIMIENTOSRECIENTES

A continuacion se presenta cierta informacion sobre la Emisora 'y la Emisiéon como complemento de la
informacién contenida en €l Prospecto y en el presente Suplemento:

NATURGY MEXICO, SA. DE C.V.

¢, Quiénes somos?
Definicidon de nuestro negocio

» Empresa distribuidora de gas natural desde 1997
» Emisora activa en el mercado bursatil mexicano desde 2011

» Alafecha la emisora mantiene calificaciones de “mxAA+” Estable y “AAA(meXx)” Estable por parte de S&P y Fitch Ratings

respectivamente
» Cuenta con 13 permisos de distribucion de gas natural en el Pais
» Suministra gas natural a 1,587,392 clientes al 4Q 2020
» Alto potencial de crecimiento de clientes en las zonas donde la compafiia opera

» Mercado regulado con tarifas autorizadas por la Comisién Reguladora de Energia e independientes al precio del gas

natural, el cual se traspasa directamente al cliente

» Mercado no regulado donde se atiende la comercializacion de gas natural, soluciones energéticas, gas natural vehicular

(focalizado en el transporte urbano) y servicios técnicos no regulados

Presencia en el pais
Participacién de mercado

Sonora Permiso Numero de % Mercado
\ clientes Potencial
Monterrey 743,335 47 637,358
Giuirallei CDMX 537,185 34 2,099,345
S Bajlp 158,499 10 1,302,838
. Salltillo 84,940 5 176,219
Toluca 37,664 2 354,083
Tamaulipas
Nuevo Laredo 24,895 2 90,938
Noroeste* 691 - 418,151
Zona Valle . Valle de Mexico 183 - 1,996,066
Cuautitlan-Texcoco-Hidalgo .
: Sinaloa* - - 435,888
Yuctin Tabasco - - 501,521
Quintana Roo  |(Campeche - - 179,557
Campecha Merida - - 312,454
Peninsula** - - 418,600
Total 1,587,392 100% 8,923,018
Estado de Ciudad de México * Pacifico (Sinaloa y Noroeste) en proceso de venta

** Peninsula alin no cuenta con gas natural

La Emisora cuenta con 13 permisos de distribucion de gas natural en 16 estados del pais

Cifras internas (no dictaminadas) 4Q 2020
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Estructura corporativa
Participacion accionaria

NATURGY ENERGY GROUP, S.A.
(ESPAROLA)

|

NATURGY DISTRIBUCION LATINOAMERICA, S.A.
(NDL) (ESPANOLA)

I

NATURGY MEXICO,
S.A. DE C.V. (NM) (MEXICANA)

70.875% Naturgy Distribucion Latinoamérica, S.A.
15.000% Mit Gas México, S. de R.L. de C.V.
14.125% Sinca Inbursa, S.A. de C.V., F.I.C.
|
[ | |

COMERCIALIZADORA ENERGIA Y CONFORT NATURGY SERVICIOS
METROGAS, S.A. DE C.V. ADMINISTRACION DE PERSONAL, S.A.DE C.V. (NS) .
(CM)  (MEXICANA) S.A. DE C.V. (ECAP) (MEXICANA) (MEXICANA) CH4 EN(‘;RE?I@ ASKUA;)DE CV.

50.0% Naturgy México S.A. de C.V.
50.0% Mex Gas Internacional, S.L.

ADMINISTRADORA DE SERVICIOS
DE ENERGIA DE MEXICO, S.A. DE C.V.
(ASEMSA) (MEXICANA)

Vision de la Emisora
Objetivos de la Administracion

La Compairiia centra sus esfuerzos en:

v

Saturacion de la red existente (22,807 km) en todo el pais

Captacion de clientes con adecuada calidad crediticia tanto de su segmento doméstico comercial como del industrial
0 gran consumo

Especial atencién al negocio no regulado como son las soluciones energéticas, la comercializacion de gas natural, el
mantenimiento de gasoductos y el gas natural vehicular. Nos perfilamos como un socio energético en las ciudades
donde tenemos presencia

CDMX es el pilar principal de crecimiento debido a su baja saturacion

Analizar la rentabilidad del CapEx en la construccién de nueva red con base en la concentracion de clientes

potenciales y por el tipo de vivienda

Cuatro pilares estratégicos
Mision de la Administracion

Simplicidad operativa

Retribucién al Creacién Optimizacion de

Accionista de Valor Recursos

Disciplina financiera

Los pilares estratégicos de La Emisora estan orientados a la adopcion de la simplicidad en sus operaciones tanto del
negocio regulado como del no regulado a través de una estructura organizacional eficiente y con el firme objetivo de
aumentar la rentabilidad de la compafiia. Para ello, la emisora optimizara los recursos disponibles en los préximos
afios para maximizar la generacion de valor econémico y establecer un esquema de retribucién a sus accionistas que
vaya acorde con el flujo de efectivo proveniente de sus actividades y solvencia financiera.
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Principales indicadores
Métricas clave operativas

2020* 2019

EBITDA EBITDA
5,049 M 4,931 M

Activos Clientes Activos Clientes

23,827 M 1.59 23,661 M 1.68
MXN Millones MXN Millones

* Cifras no dictaminadas

Perfil del negocio
Margen de energia
2020* 2019

1% 1%
14%

= Domestico/Comercial

=ATR
Industrial
22% 0
=GNV 20%
63%
(5,344 MILLONES DE PESOS) (5,313 MILLONES DE PESOS)
* Cifras al 4Q internas (no dictaminadas) ATR: Acceso de Terceros a la Red GNV: Gas Natural Vehicular

La principal fuente de recursos de la compafiia provienen de los clientes del sector doméstico comercial

Perfil del negocio
Competitividad: Gas Natural vs GLP

Comparativo - Monterrey Comparativo - CDMX

$390.00 $450.00

$360.00 A A $400.00 Y /\A P/
$330.00 TN / \V/ \ A\ $350.00 / \_\/ \/\ﬂ
$300.00 \—/\\,/ AA \/ _\ N A A

S N A g e NP0
$270.00 I_/-/A\/"/VAV} \\/-’ $250.00 "
$240.00 N\ M $200.00
$21000 o 5000 o - & % % % %5 % % 3 3 3 3 8 & & &
H ; fEf 3P EEOTOEYTLIOTIOEYTLOEIOEOGYEOLOG
H P05 & 8 205 5% : 5§02 : 55 & : 3 3§¢&
——facuraGN  ——FacturaGasLe ——FacturaGN  ——Factura Gasp

Fuente: Cifras propias, basadas en consumos promedios, precio del gas natural del indice de Reynosa y el precios de gas LP publicados en DOF

La principal competencia de gas natural en México es el GLP
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Perfil del negocio
Cifras 2020 — Ahorros %* frente a GLP y Gasolina Magna

Doméstico

Comercial

Industrial

Ene 14.70% 49.80% 68.90% 55.01%
Feb 13.80% 50.80% 70.90% 54.87%
Mar 13.30% 51.10% 70.70% 51.02%
Abr 18.90% 53.00% 65.66% 43.50%
May 10.60% 47.50% 66.05% 45.82%
Jun 16.50% 51.70% 69.49% 49.18%
Jul 19.10% 53.50% 75.85% 52.17%
Ago 7.70% 51.90% 69.25% 52.74%
Sep 13.50% 47.70% 65.10% 52.85%
Oct 16.90% 50.70% 66.20% 52.74%
Nov 19.30% 50.50% 50.50% 51.48%
Dic 22.00% 52.90% 52.90% 51.95%
* Los ahorros se realizan en $/Gj equivalentes
* Gj: Gigajoules
* GNV: Gas Natural Vehicular
Perfil del negocio
Marco regulatorio
Naturgy México y Comercializadora Metrogas, actualmente son Organos  reguladores en materia  de

titulares de 13 permisos para realizar la actividad de distribucion
de gas natural:

J—

Zona Geografia Vigencia F?Ch.a
expiracion
IG/015/DIS/1997 Saltillo-Ramos Arizpe-Arteaga 30 afios 20-jun-2027
IG/018/DIS/1997 Region Metropolitana de Toluca 30 afios ~ 03-sep-2027
IG/021/DIS/1997 Nuevo Laredo 30 afios 17-nov-2027
IG/033/DIS/1998 Monterrey 30 afios 24-abr-2028
(G/041/DI1S/1998 Distrito Federal 30afios  03-sep-2028
IG/081/DIS/2000 Bajio 30 afios 02-feb-2030
IG/347/DIS/2014 Noroeste 30 afios 20-nov-2044
IG/353/DIS/2015 Sinaloa 30 afios _19-mar-2045
(G/19838/DIS/2016 VA€ Cuautitidn - Texcoco - 30afios  20-dic-2046
Hidalgo
(G/20526/D1S/2017 Tabasco 30 afios 12-0ct-2047
IG/20706/DIS/2017 Zona Metropolitana de Mérida 30 afios 07-dic-2047
IG/20707/DIS/2017 Campeche 30 afios 07-dic-2047
IG/21191/DI1S/2018 Peninsula 30 afios  17-may-2048

Perfil del negocio
Marco regulatorio. Revision Quinquenal

distribucién de gas natural

Organo regulador coordinado en materia energética 1
encargado de: |
« Otorgamiento de permisos; |
* Regulacién econémica de actividades en materia de |
gas natural como la distribucién por ductos;

Supervision de obligaciones de los permisionarios; !
Fomentar el desarrollo eficiente de la industria y la I
competencia en el sector; I
« Proteger los intereses de los usuarios; 1
+ Propiciar la estabilidad y seguridad en el suministro y 1
la prestacion de los servicios. 4

..| Agencia encargada de regular y supervisar la seguridad |

industrial, la seguridad operativa, las instalaciones y el |
medio ambiente en las actividades del sector |
hidrocarburos. 1
Actualmente  Naturgy México y Comercializadora |
Metrogas en cumplimiento a la regulacion vigente |
presentan anualmente el cumplimiento de 6 obligaciones
por permiso de distribucion. )]

- = =

Fuente: Naturgy México

e Cada cinco afios Naturgy México y Comercializadora Metrogas en cumplimiento a la Directiva sobre la
determinacion de tarifas y el traslado de precios para las actividades reguladas en materia de gas natural DIR-
GAS-001-2007, presentan un plan de negocios para aprobacion del regulador, que le permita obtener los ingresos
necesarios para cubrir los costos adecuados de operacién y mantenimiento aplicables al servicio, operar las redes
cumpliendo las normas de seguridad aplicables y garantizar la continuidad en la prestacion del servicio de
distribucion de gas natural.

e La CRE autoriza un requerimiento de ingresos y a partir de este, determina la tarifa maxima aplicable al quinquenio
considerando la demanda proyectada:

+ Rendimiento / Base de Activos Regulada

+ Depreciacion
+ Costos y Gastos

+ Impuestos

® Clientes

® Consumo

Tarifa Ingreso requerido, Demanda proyectada) Fuente: Naturgy México
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Perfil del negocio
Marco regulatorio. Ajuste anual por inflacion

e El ajuste anual para los permisos de NM y MTG\

se presentan en los primeros tres meses de
cada afio, salvo en el caso de Noroeste, que se
presenta en abril y Valle Cuautitlan-Texcoco-
Hidalgo, que se presenta en octubre. )

e Las tarifas maximas pueden ser ajustadas
anualmente de acuerdo con el indice de
inflacion.

El indice de inflacion refleja las variaciones anuales histéricas (afio previo) en el INPC, el CPly el tipo de cambio,\
y se determina de acuerdo con las proporciones del requerimiento de ingresos de cada permiso que se vean
afectadas por: i) la inflacion en México; ii) la inflacion en Estados Unidos de América, v iii) las variaciones del tipo
de cambio, mismas que son autorizadas por la CRE )

Pasivo financiero de la Emisora
Estructura de deuda, liquidez y perfil de vencimientos.

MXN Millones
Fuente de financiamieto
2020

Deuda
ng‘t’:/gs Tﬁ_\sa Tq_sa Vencimiento Contratado  Neta*
Vane;ble Fuﬂa Corto plazo
66% 34% NM18-2 11/03/2021 2000 2,004
Bank of America CS Il 12/05/2021 600 602
Mercado BBVA CCC | 18/06/2021 1368 1,368
44% Subtotal 3968 3,973

Largo plazo
Vencimientos Anua|es BBVACCC Il 15/04/2022 1,000 791
Sabadell CS 17/05/2022 1,000 1,004
Bank of America CS | 04/06/2022 1,000 1,002
3,973 Banamex CS 23/06/2022 1,000 999
Sabadell CCC 14/04/2023 500 500
NM18 06/03/2025 1,500 1,537
NM15 03/07/2025 1,300 1,344
3381 Subtotal 7,300 7,178
_ Total 11,267 11,151
(+) Crédito disponible 116
2021 2022 2023 => (+) Caja 659
(=) Liquidez 775

* La Deuda Neta incluye provision de intereses y costo de formalizacion

Perfil financiero de la Emisora
Calidad crediticia

[REVA) Financieras:
indice de deuda financiera* 2.30x
indice de cobertura de intereses 5.48x

Calificaciones Corporativas crediticias:

« Fitch Ratings establecié una calificacion de ‘AAA(mex)’. Perspectiva Estable
« Standard & Poor’s asigné su calificacion de ‘mxAA+'. Perspectiva Estable

v Perspectiva estable que favorece la posicion de la Compafiia en la Republica Mexicana.

*findice de deuda financiera a UAFIDA donde “UAFIDA consolidado” significa, respecto del Acreditado y sus Subsidiarias, en forma consolidada, en cualquier fecha de calculo,
la suma de (a) la utiidad de operacion calculada antes de impuestosy gastos por intereses, y (b) gastos por 6 ony de 12 meses.
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Retribucion a accionistas
Politica y liquidacion de dividendos vs. ratio de apalancamiento*.
MXN Millones

Liquidacién de dividendos

3,000

2.24x 2,800

1.97x

400
-
—— _
(1999-2015) R2016 R2017 R2018 R2019 R2020

* Ratio calculado a partir de Deuda/ EBITDA, donde EBITDA significa, respecto del Acreditado y sus Subsidiarias, en forma consolidada, en cualquier fecha de célculo, la suma de (a) la
utilidad de operacion calculada antes de impuestos y gastos por intereses, y (b) gastos por depreciacion, amortizacion y provisiones. 4Q 2020 informacién interna (no dictaminada).

La politica de dividendos de la emisora se encuentra basada en nivel de endeudamiento equivalente al

desembolso realizado de CapEXx por ejercicio corriente

RESULTADOS 2020 (NO DICTAMINADO) |
2019 Y 2018 DICTAMINADOS

Principales indicadores

MXN Millones
R 2020* R 2019 Variacion
Clientes (miles) 1,587 1,680 @
CAPEX** 756 1,563 @
Deuda neta*** 11,151 10,253
Km. Red 22,807 22,722

*Cifras de 4Q 2020 internas (no dictaminadas) ** Flujo de caja  ***La deuda incluye gasto de emision e intereses devengados.
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Estado consolidado de resultados

MXN Millones

NATURGY MEXICO 2020* 2019 2018 2020 vs 2019 2019 vs 2018

Ingresos 13,203 12,908 13,134 296 2% -227 -2%
Costo de venta 7,545 7,355 8,321 190 3% -965 -12%
Utilidad bruta 5,658 5,552 4,813 106 2% 739 15%
Depreciacion 1,098 1,064 944 34 3% 120 13%
Provisiones 230 351 833 -122 -35% -482 -58%
Resto de gasto 609 621 302 -12 -2% 320  106%
Gasto operativo 1,937 2,037 2,079 -100 -5% -42 -2%
Utilidad de operacion 3,721 3,515 2,734 205 6% 781 29%
Negocios conjuntos 19 33 14 -14 -42% 19 133%
Resultado financiero -665 -679 -620 14 -2% -59 10%
Impuestos 962 593 607 370 62% -15 -2%
Utilidad neta 2,113 2,277 1,521 -164 7% 756 50%
EBITDA** 5,049 4,931 4,512 118 2% 419 9%

*4Q 2020 informacion interna (no dictaminada).

** EBITDA consolidado significa, respecto del Acreditado y sus Subsidiarias, en forma consolidada, en cualquier fecha de célculo, la suma de (a)
la utilidad de operacion calculada antes de impuestos y gastos por intereses, y (b) gastos por depreciacion, amortizacion y provisiones.

Estado de flujo de efectivo consolidado

MXN Millones

NATURGY MEXICO 2020* 2019 2018 2020 vs 2019 2019 vs 2018

Utilidad neta 2,113 2,277 1,521 -164 7% 756 50%
Depreciacion 1,098 1,064 944 34 3% 120 13%
Provisiones 230 351 833 -122 -35% -482 -58%
Var. Capital de trabajo 735 1,257** -512 523 -42% 1,770 -346%
Flujo operativo 4,175 4,950 2,786 -774 -16% 2,164 78%
Capex -756 -1,563 -1,830 807 -52% 268 -15%
Dividendos recibidos 73 0 175 73 - -175  -100%
Otros 154 152 76 2 1% 76 99%
Inversiones -530 -1,411 -1,579 881 -62% 168 -11%
Variacion en deuda 893 1,181 1,758 -288 -24% -577 -33%
Gasto de intereses -781 -826 -661 45 -5% -165 25%
Otros -98 -87 -10 -11 13% =77 740%
Financiamiento 14 268 1,086 -254 -95% -818 -75%
Dividendos pagados -3,000 -2,800 -1,700 -200 7% -1,100 65%
Caja 659 1,007 593 -348 -35% 414 70%

* 4Q 2020 informacién interna (no dictaminada).
** 2019 Aumento de capital de trabajo principalmente por disminucion en clientes y adelanto de impuestos de 2018.
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EL GASNATURAL: TEMASDE SEGURIDAD Y AMBIENTALES

Distribucién de gas natural
Fases del hidrocarburo

2 Se distribuye a través de @ El gas natural no 5
gasoductos y tuberias de contamina y no es toxico. ISiempre tienes gas!
acero y polietileno, Es el energético mas Millones de familias, comercios e
materiales resistentes amigable con el medio industrias utilizan el servicio
incluso en zonas sismicas. \_ambiente. diariamente las 24 horas del dia.

Industrias
Gasoductos

Para llevarlo a viviendas,
comercios e industrias solo
se le agrega un odorante u
"olor caracteristico”.

El gas natural es un
energético que se
extrae de la naturaleza. |de gas natural

Principales caracteristicas del gas natural
Beneficios a la sociedad

{ & s

Seguridad Economia Competitividad
Expe_riencia positi\_/a Ahorros entre 40% y 60% Desarrollo competitivo
en sismos por bajo en locales y negocios de la Industria

almacenamiento

(caso CDMX) ’@ O \ 3
\ )

Menor .
contaminacion Transparencia Vision a largo plazo
Evita la circulacion de Actividades reguladas y Soporte a la generacion
3,000 pipas a diario. estrictas politicas de eléctrica renovable por
Uso de Gas Natural Vehicular actuacion disponibilidad y tecnologia

en el transporte publico

El gas natural trae beneficios econémicos y medioambientales, disminuyendo subsidios del gobierno.

Movilidad y cuidado al medio ambiente
Combustible alterno que puede usarse en lugar de la gasolina, diésel o el gas LP por las siguientes razones:

Reduce las emisiones d= “ Su combustion es practicarmenta libre de olor
gases contaminantes*

~i§) Ozono: -96%
-0 co: -a5% Mo contamina = suelo v mantos fredticos

-@ co,: -20%
- Hidrocarburos: -90% Su nivel de ruido &5 muchc menor a los L P
-@© no,: -30% motores convencionales Mas economico y seguro

Kg de CO, / Kg Combustible

Ahorros en promedio:

b contra el diésel
2 > 48%
70
£
o 0/ contra gasolina
B > 55 A) Premium
250 —
aLe Gasoling Déesal

0/ contra gasolina
> 58 A) Magna
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Eficiencia energética para el cuidado del medio ambiente

Méas de 15 afios de
experiencia y 5,500 clientes
de Servicios Energéticos a
nivel mundial.

costos

@ Transparencia y control de

. Mejora de los servicios sin . Beneficios (- Smart City, innovacion
necesidad de inversion @ tecnoldgica — optimizacion de

servicios a través del loT.

4, INstalaciones mas eficientes y ¥) Estudios energéticos Disefio de politicas eficientes

sostenibles integrales. para la ciudad del futuro.
&ﬁﬁ « Telegestion y seguridad en el servicio ‘
« Ahorros: Identificacion de ahorros en e Compromiso social
- energia eléctrica, climatizacion,
lluminacioén hasta el 70% O - . L . 4
J Calor v o efiiente h (; 300 iluminacion, sistemas eficientes, Lucg‘zalcont’a el cambio climatico
alory rlo.eu:lene asta el ) energias limpias. COP21.
v Cogeneracion hasta el 70%
Seguridad (sistema de distribucion)
YENTADE EARPIO ’ "'“'—“-"—AS 515"":-‘5 : e Naturgy México monitorea en tiempo real la red de
"“““"M . gasoductos de distribucién en puntos estratégicos, lo
‘\ cual garantiza la seguridad y calidad en el suministro de
VALVULA ANTES gas natural en el pais las 24 horas del dia, los 365 dias
DE Gasoncnésrlcc " s ey del afio.
' .,......... * e Las medidas de seguridad implementadas por Naturgy
= en México, han permitido que en eventos sismicos la red
‘_ff“w'“" Syl = NIVELES OVMWLAS DE RED de distribuciéon mantenga su operacion de forma
e nDEE gf&%ﬁ;&?ﬁ ¥ i, DD continua, garantizando el servicio a sus usuarios y
* - NATURGY atender de forma oportuna cualquier eventualidad.
= 4‘6 i ' i
Q .,... LIMITADOR CAUML e La Emisora trabaja de forma coordinada con las
LISTADORCAUDAL & s - autoridades de la Ciudad de México en el Proyecto de
o = l " Reconstruccion del Sismo del 19 de septiembre de 2017,
[ 3 u en el cual conectaremos a nuestra red de distribucion

VALVULA MANUAL o alrededor de 412 edificios que fueron afectados.

ANTES DE MEDIDOR ‘ A

Lh DE ACOMETIDA ) ciers tomisics

[ —

e Naturgy México recomienda a los usuarios, revisar de
forma periédica sus instalaciones de gas natural para

La red de distribucion de gas natural de Naturgy en la Ciudad de México R .
reducir riesgos en caso de un sismo.

cuenta con 10 niveles de seguridad que acttian frente a cualquier
eventualidad, de los cuales 6 son automaticos

Empresa socialmente responsable

| El grupo cuenta con calificacion AAA
'MSCI Compaiiia orientada a la mitigacion del cambio climatico y en la gestién de criterios ESG *
|

_

=5

Medio
Ambisnts

e indirectos) a través de Iz

jar de la mano con las autoridades
tinuo petitivo

como un aliado energético;

* Enviromental, Social and Corporate Governance.
https:/Amww.naturgy.com/sostenibilidad/responsabilidad_corporativa/indices_de_sostenibilidad
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CONSIDERACIONES DE INVERSION

Empresa con operacion desde 1999 en el mercado de distribucién de gas natural en México, con alta
capacidad de crecimiento, fuerte penetracion en el mercado doméstico y presencia geografica.

Adecuada Calidad crediticia con estructura financiera sélida, niveles de apalancamiento bajos, alta
liquidez y fuerte generacién de flujo operativo.

Producto competitivo, desde el punto de vista de costos, precio, manejo, seguridad y proteccion al
medio ambiente con altas barreras de entrada.

Tarifas actualizables de acuerdo con el indice de inflacion, permitiendo la continuidad del poder
adquisitivo y la mitigacién de los riesgos de tipo de cambio.

Baja exposicion a riesgos de mercado, a través de mayor participaciéon de ingresos en el sector
regulado.

Impacto del COVID-19 en laliquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha la Emisora.

Los ingresos de la Emisora del 1 de enero al 31 de diciembre 2020 fueron superiores en 2.3% a los
registrados en el mismo periodo del afio anterior, principalmente por el incremento en € indice de precios del gas
natural, el cual es tradadado al precio de venta como “pass-through”, como lo establece € criterio de la Comision
Reguladora de Energia (CRE), mismo que compensd € menor volumen de energia facturado a los clientes
industriales y comerciales debido a impacto de la crisis sanitaria originada por el COVID-19.
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XII. PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informaci6n relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Nomk’(e&A/lejaﬁdro Pedn Peralta
Cargo: Difector General

Nombre: Séstene5 Aléjandro Milian Lopez
Cargo: Director de Finanzas

|

Nombre: Juan Manuel Otoya Rbjas
Cargo: Director Jyridico




INTERMEBIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asf como participado en la
definicion de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento,
o que los mismos contengan informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercade de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV,

MERRILL LYNCH MEXICO, 8.A. DE C.V., CASA DE BOLSA

Nombre: Luis G,eraﬁo Ferreiro Gama
Cargo: Apoderado



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento,
o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Nombre:Alc¢jandra onzilez Canto
Cargo: Apedera

Nombfe€” Santiago Rafael Sanchez Oviedo
Cargo: Apoderado



INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento,
o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPD FINANCIERO CITIBANAMEX

1)

Nombre: Qar be]to Pulido Aleman
Cargo: erado
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta piiblica v que a su leal saber v entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecnado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este
Suplemento, o que los mismos contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversicnistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en
el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frents
al gran piblico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV,

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
: GRUPO FINANCIERO INBURSA

ombre; Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Apoderado



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacidn, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en el Prospecto o en este Suplemento,
o que los mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Do :llodo

Nombre: Isabel Collado Ibarreche
Cargo: Apoderado

| \; 

Nombre: Gustavo Hernandez Garcia
Cargo: Apoderado



X111, ANEXOS

Informacion financierainterna de la Emisoraa 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Informacién incorporada por referencia al reporte trimestral referente al cuarto trimestre de 2020,
presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante la CNBV y la BMV en términos de la Circular
Unica de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las paginas de Internet de la
CNBYV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora (www.naturgy.com.mx).

Titulo que amparala Emision.

Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Cdlificadoras en relacién con los
Certificados Bursdtiles de la presente Emision.



1 Informacion financierainterna dela Emisora al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia a reporte
trimestral referente al cuarto trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 26 de febrero de 2021 ante laCNBV y
la BMV en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las

paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BMV (www.bmv.com.mx) y de la Emisora
(www.naturgy.com.mx).




2.

Titulo que ampara la Emision.
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. eaal toda ciasc dr: accmnes, mterese& ' 3 €5 0. p uupacmncs de cuaquer tmo:_-_

E c!c sociededes o asociaciones, ya'sean de natuialéza civil o mercantil; ya seaformando parte
desu consmuaén 0 med:ante adqmsac:ﬁn posteri {-COmo enajenar; dlsponer y negociar .
‘tales acc:ones, pamcxpacmnes ¥ partes sociales mcluyendo cuaiqmer ofry tzmlo-valor 89
‘Féner- representaciones dentro o fuéra de; Tos Estados Unid : Mexicanos, én calidad de’

comisionistas, agente; ma,nned:ano o faétor; répresentante legal o apoderado de thda clase

de pr—:rsonas fisicas o morales, {g) Registrar, obtener, adquirir, desarrollar; comcrcmhzar,'_i
-_hacer mejoras, utilizar, otorgar, y recibir Xicencias, 0 disponer. bajo cualquier titalo tegal -
‘toda clase dc marcas, nombre:s comermales,' patentes“ cemﬁcados de mvencmn, mcdclos 5




_Numero lotal de

© Este Thulo ampaa un ol de 24.000,0C

ose NI - an) inticuatro millones) d¢ Certificados” -
. Bursdtiles, ol e

5 $100.0 (cien Pesos 00/100) cu e

Cxudad dc \/Imwo, a 30 de mar:fo de 2021 (Ia

“Fecha dé Emmé

o Los Cﬂrﬁf“ Lados Bursﬁtﬂe,s nentan_con un plazo de 3,640 (1 'm::__ seiscientos cuarenta)

presente 'I‘lmlo a través de transf encla e}ecn'émca d_e tonclos a las cuantas GUE S08. -
cantidades adendadas -




o '_En caso de que aluun pago de prmcapal o de mtereses ordmanos' 1o sea cubxerm eni sy BEE
S tomﬁdad ‘Indeval no estars obligado ni serd responsable de entregar el presemte Titulooda ™ .
S ccnstanc;a ccrresponmente a d:cho pago hasta que s€a fntegramente cubxerto o

;j.' A parm: de su feuha de’ emmszon y en"tanm 10 sean. amortlzadcs en su torahdacf los L
=+ Certificados Bursétiles dcv;.ngarin uh mterés bruto anual subire s valor rominial o, ensa
ease, sobre 51 Valor Nominal Ajustado, a ina tasa de interés brito anual de 8:21%:(ocho.
.1 punto veintiuno por ‘ciento) (la. “Tasa de Intsrés Bmto Antial”y; Ta Gual se mdntcmdm f' 3a :

__durame la v&gencza de1a Emlswn gt . .

: ! Y
_forma de célculo de
los mtereses

sertif : e Commputaran a parur de
Penedo de Intercses, segﬁn corresponda y ios
: d




: :.-'IInteré&és'; ¥ {n) el nimero dé di'as"éblicé'b'le" '

| cada uno de dichos Valores Nominales
'_Agustados de los \.,erriﬁcadas Bursiitﬁes S S I

i ’i‘asa de Interés Brum 8 21 % (ocho punto vemuuno por c1anto) 5
'Anual aphcable a la ' _ Rt _ ST

. En 103 tc,nmnos de! arnculﬁ 282 deta LMV 1a Emmora esupuia que el presentc ’I”tuio no _.:: ; S
1leve.c'upone's adheridos, por lo'que hardn 14s veces de estos, ‘para todos fos efectos legales,
_-'las constancxas que exp:da- 'deval e e

25 de mrzo da-.202 '
23de sepuembre de :ZOQS
24 de marzo de 202
2 de sgpuembre de 2
alaiy de marzo de 2027
he "’71 de septtembre de 202 :
21 de maxzo de 2028 :
"19"de sepnembre de 2928'
0 de maizo de 2035
18de éeﬁﬁembre de 2029
. 19 dé marzo de 2030 i




.Los C.,ruﬁcados Buraaules dejaréu de causar mse: eses; ordmanos a pamr c!e Ia :‘Eecha dﬁ. S
i V_encmncnto o de 1a fecha de amortizacién total anucrpada, siempre que la Emisora hubiere’ &
constituido el depémo del importe total del principal insoluto de los Cektifi cadosBursatﬁes’[ S
¥, ensu ‘easo; de los infereses correspond:emes, en las oficinas de Indeval a més tardar a7 -
 las 11:00 horas (dempo de 1a Ciudad de México) de la fecha de pago correspondients. La
- Einisora no estd obfigads a pagar cantidades achc;onaieu respecto de § inipucstos de retencin -0
“ode cualquler impuesto. eqmvalentc, aphcables en reIac:én cen ios pag,es que rcahce SN
‘. _-respeuo de los Cemﬁcados Barsén"ies . . SR o

,-_5La falta de paga opermno y totai de los. mtereses:"_ .dmanns correspondr-mes a cada o
Penodo de Intereses una vez transcumdo el pl de grama i que hice referencia el inciso
: ¢ i 7 dﬁ:l prcseme T]tulo, pudmdarpori I

gua'le’sQ por log montos

Amortizacion de e .
‘pringipals e alend o _(c_a.da una, una “Fech_a de Pavo de:- :

f Fecha de Pago de Va!arhaommnl Ajmﬂo
?nncie o) e L T m‘ rCemﬁeadoBurﬁul
: ‘_.';'Bdcm:u?ode 2029 £312007000.000:00 - | . -$1; 35600
18 de mano ae'zm -: 181.2007000.000 00 - :




presente Titmlo), excluyendo s dev ¥ no_pagados de los
*-Cemﬁcados Bursén!es a 1& fecha n fqua tenga lugar Ia amomzac:én ant pada. El valor-
: 4 hzando <Omo; tasa descuenm 1a

de que: (i) el caleilo det valor preseute del pnnblpal g¢ realizard 3
tias naturaies ‘ 'mprendldos entee cada Fecha de Pag_ de Prmmpal postmer y la fecha de




el 19 de dmembre de 7030 (1m1uyendo dwha fecha),_ 14 mxsma s& afectuaré 4 precm'_ SRR
o 1gua1 3l valor, norunal 078N sucaso, al Vaior Nommai Ajustado de Jos Certificados™ S
‘Bursdtiles, més los intereses ‘ordinarios devengados y no pagadas de los. Cemncados'? S
g Bursétx!es hasza ia fecha de amomzax:iﬁn ammlpada : T

: .;.-'Ei Reprf::,eniantc Comun _serfx el responsab!e de caicuiar ¥ de'etmmar el Pmcw dc s

- Amortizacién Am.cxpada. ‘Para tales efectos, a Emisora debers entregar una notificacién

27 con su intencion de llevar & ¢abo la amortizacin anticipada voluntaria por escrito al ]
e -'-Represemame Cemua, con por io menos 1 i (onca) Dias Hﬁbﬂes cle ﬂﬁthI‘paClén 2 L. fecha :

Sy él Representante Com .contatei conrun plazo de 5 (cmco) D:as Hébﬂes contado a par‘1r :
" dé Ta fecha en que recba dicha notificacién para calcular, determinar ynotificar (pudlundo E
o scr vfa cor:co eiectromcn) a:la Emmora el Precm de Amomzacmn Anticipada, . :

::.Una vez dctcnmnadu y noﬁfmado o Pre_c g dc Amomzacxén Anumpad& contonm,.'ai.
pérrafo inmediato anterior, Ta Emisora deberd publicar, con' cuando menos 6 (séis) Dias
‘Hébiles  de anticipacion a Ja: fecha en - ‘que‘pretenda. -amortizar: annmpadamc,me o5
- Certificados Bursdtiles, el avisorespectivo, 2 través de los medios quelaCNBV yla. BMV
- determinen, informando dxcha circunstancia, ‘ademds; ‘con la misma anticipacin a Indeval - -
',ai Representantb Comdn, por 8SCTito 0 a lravés de los medios que estos determinen. Dicho:
“aviso contendrd la fecha en que se hard el pago, el Precio _d_e Amoruzac!én Anticipada, el
tnonto de los intereses ‘ordinarios des ngados y no pava os par los Cerfificados: Bursatiles
jhasta_la fecha de la amomzacxén &nuc:pada respccnva ¥ €n-su caso, ¢l Valor Nommat
_ : itic de 1a o :

: ‘-’\Representanw Lomun respaetc a dicho camblo seran_con cargo q 1a. mesora,
-sncasode: qua ia Emlsom no notzﬁque alaCNBV,ala BMV alndeval yal Representante.
: af0,: fecmari Ji:

el caso de q‘ ' ._ : icipi
esta seccidn, se ajuszaré el valor nemmni o er; su caso el Valor Nommai Ajustadn de lus-
: Cernﬁcados Burséuies; en cm:ulac_xén_ o orme_a _ias férmuias qac ‘g8 dcscnben eu la.



g -'Incumphmzemo en el

by pagode pnncxpal
de mtereses

- Bu caso dc qm: 1:1 Exmsora no’ reahce al parro opartuna deI pnnczpai c mte:res.,s ordmuuos: i

.- 'de los Certificados Bursétiles en Ia fecha de pago correspond;ente y dicho pago no se-
Lo reahzare dentro de’los S (cmco} D;as Hébﬂes siguientes ala fecha gn que debi6 realizarse T
- "¢l pago conforme al presents Titulo, exdento porel- uit_l_mo parro de intereses'y el dliimo.

. pago de principal, los cuales deberdn reahzarse precisamente en 1a Fecha de Vencirdiento,.

e configurard una Causa de Vencimiento Annmpaﬁo yse de:bcré seguir el procedimicnto,

s establecmo para ‘tales: efectos en la seccion “Causas de Vencrm:emo Antzc:pado dLl =
preseme T}tulo : . SO

- En .-casegae' :‘iﬁc'u':hpziﬁﬁem el pago oportuno'y total de cualquier suma de principal
. exigible de los Certificados: Bursétiles ‘que. ampara ‘8l presente Titulo, 'S¢ ‘causard, en

Sl susmuclén dc los mtereses ordmanos, un inteiés moratorio sobre el monto-de pnnc:pal'._-.:.

: bhgac;ones de:

entendido de que
luvar, al pago de ;

ala oonc]umén del cua’:to mmestre _e cada ejerc o social dela mesor& una




e 'certiﬁ;a'cié'n suscnta por o tuncwnano re‘;ponsabie & ia isma, deI.-E- E

_ :-”_cumpumxemo de lus obhoactones contenidas en la seccién “Obligaciones’ (Ie dar, .
ide hacer y dero hacer de ia Emtsora ﬁ'eme Wo.en berwf icio de los Tenedoses™ del
- presente Titulo 'y que nor tiene conoetmiento. de’ alguna Causa de: Vencitniento

',_Amampado conforme & Ia seccmn “Cau.sac de Verw:m:emo Am:upado" de}._
prcseme Titulci T

: En caso de ue ocurra y cnntmue una Causa de Vencmuento Anum ado, la_ s
q P

e Emisora deberd entregar al Representante Comiin aquella mtorma\.zén financiera

. adicional de-la- Emisora que Sea razonzblemente. solicitada por e} Represemante '
- Comilin, por escrito, 'y una ¢ertificacion de i _func:onano de la Emisora en'la que
" describa las medidas que se han tomado o s¢ pretenden tomar para remediario; en.

cualquiex’ cas_q,-*dentro de tos 13 (quince) Dias Hébx}es mgulentes a la sohc'ltu
IESPC.(?U.V? | B hatat ittt ki

yr A ;
-jpago de,ia Emlsora respecto_ de Ios Certiﬁcados Bu éuk:s contmucu sxend
‘ . -lzadas dc Ia_




. Obhﬂacmncs de n

_-':M:cntras exm; s __o msoluto en favm de los edores, la Emisora, conviene en y se =
-obhvaano . SR

'_ Objero .':oczal _ _':j

_a_)_ EER adxﬁc.a: sustancm!m&ntt, &l ebjel:o soc;ai o g;ra uomsrcnal_ r(’:p[)ﬂd&..rdﬂw dc la ‘
' hm:sora, salvo par.coalesquiers’ modlﬁcaca.ones realtzadas durame fa vigencia de

la Emisién tendientes a desarrollar actw:dades eit‘$ectores acoesorios, strm!a; &5 o*_ o

relacmnados e cualquler manera con eE sector energéu -'.y de. mfraestructum

- ‘Fusz'one-.s'; .

: Fusionaxsc, Cﬂnsohdarse:o lievar 4 cabo’ operacién corporanva sirnitar, s_alvo (1_“
X que.la Persona quc reaulte _aI-‘ fosidn, comoitdac:é' 'op«,rauon %) est

A e_Venclm' nto Antlcxpado, (w} quela
m, 1o constitnya una Causa de




Vencmuemo

C MBL..E&EQ S: i Emsoramcumple consn obﬁgamdn de raahza: A
‘. pago de los intereses (en Ia fecha en que deba pagar imereses) o ¢l pago depnnmga EE
- +{en Ja Fecha de Pago de. Principal réspectiva) conforme a Io establecido ed ¢
Sl prcsemse 'I‘flulo, ¥ si dmho pago o se rcahm dcntro dc 105 5 {cmco) Dfas Hﬁblles :

' _jlidiClBleS o laudos arb:trales defmiivos & inapetables que impligeen oblig: cione

yd sean mdmdmlas o conjuntas, de fa Emfsom_pﬁr un monto iguad:

TiSIeS o 5t € Postmor,dei&fechﬁqu “Seﬁﬂiepmeipago, TR

- presenitada porcua!qmér ten;e'ro 2 dicho efectoro

--b‘aenes afavi de:sus ac:aeda«:es

Ceruﬁcadas Bursénlﬁ; no consnmycn obhgscmnés Iegalw, vﬂ;d.as y cm@b&s_

puﬁnare, medlamt' tm
1o




i -:En o f'aso cle quc ocuria cualquxem de Ias Causas de Vencumento Am:cnpado mer-cwnadas- L
en 10s incisos (a), (e}y (g inmediatos antériores’ (unavez que haya manscuirido, ensucaso, - 0
el periodo de gracia aplicable y dicha causz.no haya sido subsanada); tcdas las cantidades -
- pagaderas por la:Emisora conforme a Tos Certlﬁcados Bursdtites s podran dcclan.r (Rt
- vencidas anticipadamente, siempre y-cuando al menos 1 ( un) Tenedor entregue. upa |
+ notificacién por escrito al Representante. Comin, indicando  su intencion de detlurar * =

. vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles (junto con fa constarcia de depésito =
- que expida Indeval gue evidencie su tenencia de Certificados Bursitiles y el Tistado de =«
- titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero comslaanduentc seginsea:
++’el caso) yel Reépresentante Comin. publique un “evento relevante™ a wravés del EMISNET
~ i dela BMV (olos medios que esta determi ¢} en el que'dé 4 conocer que recibic 1a solicitud

- por escrito de parte i déun Tenedor para declarar vencidos anuc:padamcnte Tos Cernﬁcados o
" Bursétiles de conformidad con esta seccién, en cuyo caso la Emisora se constituird en mora
~desde dicho momento y se harfirexi igiblés de inmediaio la sama pnnczpal insofutade Tos™
o ‘Certificados Bursatiles, los intereses devengados y.no pagados con TeSPECto a fa misma ¥
" todas Tas demis cantidades que'se adetiden conforme a los mismo: si hubiere alguna. En
‘asoda: na, haber sohcuud por parte de Tenedor alguno una vez transcumdos 3 (tres) Priag o
‘Hibiles siguientes a aquel en el que Haya. ocurrido 1a Causa de Vencimiento Anumpado dc'.:' o
que se trate, el Rﬁpresentan_té-Ccmun*pmccderi-a‘ COMVOCAT & UnA asamblea de Tenedores
‘para que esta resuelva en o conducente; la cual_:deberé celebrarse en ‘un plazo maxime de -

_corrésgondaéme,-_segun sea' el casé) e'n 1a que solicite’ déclarzir veuc:dos antxcipadameme'."
-‘h:vs Camﬁcados Bursénles y ek Repxesentante Comun pubhque un evento reievant

':haya chmdo Ia C‘ausa de'Vcnclmlemo Anncapado de que se trate &t Represenlante Comﬁn:f'
o prom.deré a convocar a una asamb‘lea de -Tenedorcs paraque esla rcsuelva en lo conducemc,



‘_'nonhcado personalmente a} Reprusentante Comun La mewra deberé dar 4 conocer “I'_ S
- Representante: Comiin en: cuanm tenga conocmuemo de aiguna Causa de Vem.nmemo' o
i Anumpado T ; .. : : : L

' As«mmnm el Represeman{e Comun daré a cnnoc&r de manera opcrtuna a la Emlsura
o *(pudiundo ser.via correo elcctrémco) 3 Ta’ CNBV (a través del STIV- 20 fos modws que: .
. “esta determing), a la BMY (a través del EMISNET o de los medios queesta detsrmmf:) Yo
. Indeval (por-eserito 0 a. través de los medios - ‘que gste’ dezcrmmc), €N Cuanto 3¢ tenga
“conocimiento de alcruna Caursa de Vencmnente Ant,;crpado y.ide manera inrmedi; ats, cuando_,j =
ose declare el vencimiento: antxcipado de los Certificados Bursatiles; para lo cual, segiin sea -
.eteaso, proposeionara a la Emisora, ala CNBV, 2 la _MV v & Indeval una copia del acia’
S d:., 1a asambiea de: Tenedores que haya dcc]arad" cl ven! xmenl anLrupado respecuvo. et

. “"'t.aso de que ocurra un C‘ _:_'bso de C‘ontr_o __cie la Em;_som !a Emlsom estaré abhgada 8

: ;.-;jﬁ'mécams'.mos"descntos en el folteto mfonnau_\_f respecuv ) '_una oferta pub}[ca"de compra -

Reptesentante Comun (por eserito) ¥ al
os medtos ‘quela BMV dctenmnc) _en

' 'Cornpra, para e}ercer dﬁ cunforrmdad ccn 1c-s mecamsmas esty
3 “Pepodn de E;ercmm 3 :

j_' _Compra Habxendca ﬁ'anscumdo el Permdo deﬁerc:cm 1a 'rménra deberai pagar a' Tos!
. Tenedores Ia; canndad correspondxante el tercer Dla Hébﬂ _1gu1ente a la conclusién del:
Sjer yal i _nferme a ]o;.‘

establecido en ia'meriadeCempmy confmncaiosmeuam _ _
Indevad Pam efectos de 1o amermr la Ermsora mformarﬁ con aI menos 2 (dos} Bla _

EMISNET 0 de los 'medlos que"esta detexmme) y a Indeval -{por escn:o 0 a travﬂs de los
: m : onto & pagar’ y el ndmero de.



..._En !a Feeha de Rec.ompra, conforme ai mecamsmo establecxdo en 1a Oterta dc Compr:x ia
- Bmisora deber recibir, en tna cuenta de emxslén propia, ¢ue; en su momento, znd:caré @
* los Tenedores, log Cernt;cados Bursdtiles de los Tenedores que hayan decidido aceptar. la
Opcion ‘de Compra, para fa cital los: Tenedores deberdn instruir 2. su casa de bolsa, o ¢
ustodio correspondsente, la transferencia de sus valores, & 1a cuenta dé-emision de Ia Bt
Emisora, a éfecto de ‘que esta :iltmm retirg” postenennenie, ‘cancele los Cemﬁcados_;_._
f.'Bursat:ies que haya racempradec La Ilqmdacxén se realizaré de acuerdo con el Precic de
'R_ecompra mulliplicado: por el ritimero total dé Ceru cado 'Burﬁames sabre 105 CI.lr'.liEb !oa_ e
Tenedores hayan ejerczdo 1 Opc:én de Compra




A Cemﬁcados B!]l’Sﬁil}ﬁa, excepto en el caso:cn que fa fecha deémisién db 165 Lertaiﬂcadcs'_ﬂ:. S
. bursatﬂea de largo plaz.o adicionales no comclda con'la facha dei inicio de un Periodo de i
: -Iute:reses caso en el quese procederé confenne ali mcaso {d) s1gmente R :

.'En vu:tud de 1a adqu]C!ﬁn de Cemﬁcados-Bumémes. Se entendera que los Te,m,dores han R
' _onsenmdo que Ja Emisora emita certificados bursétiles de lareo plazo adicionales, poro T
o que la emistén y oferta pablica de los certificados bursdtﬁes de largo plazo adicionales no

S :"i-requenm !a autorizacidn de 1a asamblea'-de Tenedor&s de_ 35 Certificadas Bursaules La
-exmsaén de cemﬁcados bursénles de largo plazo adicional sujetaré a lo mgulente

Yodla lesora pcxdr:i em:tlr y ofrecer pub camente ol ‘f‘ ' ados bursatﬂes de lareo
L plazo adicionales,” siempre’ y: cuando;’ (i) las’ c.ahﬁcamones da los’ wrnﬁcados g
‘bursdtiles de largo plazn adlcionales sean las mismas (o al’ menos no-fnferiores) -
‘que las calificaciones’ i es de los Cernﬁcados Bursitiles, ¥ que estas dltimas -
: ' \como. cotisecuencia del aumcnto en el

ir: (1) el monto‘ total dela: em;sx_é
cmﬁc_ados Burséules més el mom'



"-"'.Fecha de Vencmnento de ias Cemﬁcados Bursétxles, en wﬂud de que 1a fccha de,. R
. Vencimiento de los certificados bursétiles de largo plazo adicionales serd lamisma.
S -f‘.Fecha de. chmnento que 1a de los Cextifi cados Bursétiles én circulacion, y (v).
..+ 10s  montos de-pago_de principal mediante los cuales se {Jevard 4 cabo la
- amortizacion de los Certificados Bursdtiles, asf como el Valor Nominal Ajustado
vy el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursénl -en el entendido de: que"
-1 dichos ‘montos deberdn ser calculados con base eniel monto total de la emision,
E representado porJa‘suma. ‘del-monto de Tos.C rﬁficados Bursdtiles en circulacién :

" “miés el monto de los certificados bursatiles de Jargs plaze adicionales. Asimismo, .
Use pﬁdrﬁn realizir aquellas modificaciones ‘que sean necesarias 4 fin de hacer
 consistente 0 congriente el iuevo titilo derivado de la emision de Tos certifi icados
ursétiles de largo plazo. dlcmna]es'_(um{_;_ 'emc en'aquxlios aspe 'os qae se'
relaczonen dxrectamente con dicha ﬁfmsnén}. . :

'.'1.. ‘emision dc 1os ce ficados b_urséutes de larga plazo “adicionales podr:i 3
' realizarse en “cualquier’ Dia Habil: En caso de que la fecha de emisién de. fos -
: jCertlﬁcadus bucsatiles dé largo plazo adicionales o coincida con Ja fecha de inicio
& un Periodo de Intereses de Jos Ceruﬁcados Bursétiles, los certificados bursétiles -
¢ lar"c-jplazo adrmonales tendrén derechu g0 reclblr losi mtereses corres: 'nd:entes

Representante”



Susmb.r el presente Titulo, i

- -'_'I‘endr:i el derecho de. vxgi}ar el cumphnuento daI deslmo de }os fandos caplados_. 3 o
U mediante ia Em;slén de h;s CemﬁcadOS Burséules conforme a lo e:.tahlemdo r:rr_'_ e
:el pre»me T1tulo : L i

o :Convocar ¥ pres;d;r Tus asambkcas de Tenedores de les Ceruhcados '?ursétﬂes,'f
“ciando laley Jo réquiera, cuando}i 'estime necesario o Convenientd, a'solisitud ds
‘Tenedores que;‘en lo individital o co:gumamentc posean, iengan o dcrediten pors
1o mienos et 109 {diez por cxemo) de los Certificados Bursétxies en crrcu}acmn, 0.
a sohctmd de: ia Exmsara aSl como epcutar sug decmones '

_-'E;ura.cr los actus que sean nmﬁsa;ues
"Tcncdores dt, Cemﬁcados Bursénles

_Otorgar. en nombre de Ios Enedores de 08 _.Cemﬁcados Bursatﬂes e p1ewa.j
aprobacnén dela asamblea de Tenedores; uzmdo asi: corresponda 103 do:.umento
0 contratos que deban subscn firse o celebrarse con la Em:som' SRR

: Actua: frcnu, :Ia Emlsora coma 1mermcd
Certificados Bursﬁnles ‘para "el pago

_amomzac:ones de pnnmpa}

=m'res‘p«r:c _ dc' los Tenedows cie lus
est"s ﬁlumos de os mtereses y de las.

.iaé obl:gacmnes de i Exmscra a qus'se refiere el phrafo i
~respecto, Iz Emisora estard ‘obligada, ._entreoar ‘dicha’ mfunnacmn y
'ducumemauén y a reqaenr a sus_audxtores extemos a8 ?Iegaies Q___tar_pe__r_o
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3.

Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacion con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.



FitchRatings
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Lic. Eduardo Larios Treviito

Gearente de Finanzas

Naturgy México S.A. de C.V.

Marina Nacional # 60 Piso 6

Col. Tacuba, Alcaldia Migue! Hidaigo.
CP 11410 Cd. De México

8 de marzo de 2021

Estimado Eduardo,

La presente carta calificacién sustituye y deja sin efectos a la emitida el 17 de febrero de
2021,

Re: Asignacién de Calificacion a la emision de Certificados Bursitiles con clave de
pizarra NM 21-2.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de "AAA(mex)’ correspondiente a ia Segunda Emision de
Certificados Bursatiles con clave de pizarra NM 21-2 por un monto de hasia
$5,800,000,000.00 (Cinco Mil Ochocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)
conjuntamente con el monto de la Primera Emision, sera emitido a tasa fija, en moneda
nacional a un plazo de hasta 10 afios, que se amortizarad mediante dos pagos iguales en
el afio 8 y a vencimiento en el afio 10 de Naturgy México S.A. de C.V. (NM), a efectuarse
al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con caracter revolvente
y la modalidad de emisor recurrente inscrito en el Regisiro Nacional de Valores bajo el
namero 3348-4.15-2020-004 autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), mediante oficio 153/12966/2020 de fecha 18 de diciembre de 2020, por un monto
de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

La definicion de la Calificacién en Escala Nacional es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales "AAA’ indican la méxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esla calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

E! monto indicado en ia presente Carta Calificacidn y el sefialado en nuestra Carta Calificacion
correspondiente a la Primera Emisién de Certificados Bursétiles con clave de pizarra NM 21 de
fecha 8 de marzo de 2021 no podran exceder en conjunio a $5,800,000,000.00 (Cinco Mit
Ochocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).
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Los fundamentos de esta accién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para fa determinacién de la Calificacién en Escala Nacional son:

—Metodologla de Calificacion de Finanzas Corporativas (Junio 26,2020);
—Metodologia de Vincuio de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria {Septiembre 29, 2020);
—Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Junio 8,2020).

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www fitchratings.mx.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
fleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacién por parle de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo ia investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificade es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
ia que Fitch se basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En tiltima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
camprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros ¢ condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitid o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periédica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los tfufos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utllizados para determinar una accion de
calificacién son aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accién de calificacion; para
las calificaciones puabiicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accién de calificacién incluye informacién acerca de los criterios y la
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metodologia wtilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cudl es el comentario de
accién de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que comesponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o0 mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier
inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningln
comentario sobre fa adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacién no
debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evaliia y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el tinico responsable por [a calificacion. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracidn de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u oiras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningdn documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accion de
calificacion en ningin documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccidn donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser nombrado como un
"experto” en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u ofras leyes importantes, incluyendo, perc no
limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor” o "vendedor® conforme a estos términos definidos bajo las leyes del
mercado u ofras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las
Secciones 11 y 12(a){2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estades Unidos, ni ha
llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo este
acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de NM y manteniendo calificaciones sobre las
emisiones de deuda. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o
colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, {a precision o
inadecuacion de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficients.
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esta carta. "Fitch™
dlcha enhdad“’ _ : o

I:ﬁcacuones pubhcas seran véhdas y efectlvas solo con la publlcacu’m de las calrf‘ c

............ 1‘,_.1.

\ La callf' cacnon otorgada no constltuye una recomendacion de mvers:én Yy puede_ e_g ar
actuallzac:ones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fltch

: Nos oomplace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma
por favor, comuniquese con nosotros al 81 4161 7000. :

Atentamente,

Fitch México S.A. de C.V.

Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior

Alfonso Reyes | «uﬂl'}mm:gf*i}?&..{*ﬁ.-tu I, Ma



Anexo 1- Fundamentos de la Calificaci6n

L a calificacion asignada a la emisién propuesta de certificados bursatiles NM 21-2 se fundam
en fo siguiente:

Las calfficaciones NM estan respaldadas por su desempefio operativo estable, soportado porla
naturaleza regulada del negacio. La empresa tiene una posicion fuerte en el sector de distribucién
de gas natural en México, Fitch espera que NM mantenga su estructura de capital s6lida a pesar
del efecto negativo de la pandemia por coronavirus. La naturaleza regulada de sus operaciones
y los contratos con clientes industriales y comerciales permiten a la empresa tener resiliencia
ante una disminucién en la demanda de gas natural. La estrategia actual de la empresa es la de
incrementar el nimero de usuarios en donde ya tiene presencia. NM tiene niveles de :
apalancamiento bajo y buen acceso a financiamiento bancario y al mercado de deuda. Fitch
considera que los montos elevados de distribuciones a los accionistas, mantendran la generacion
negativa de flujo de fondos libre. (FFL) de la compaiifa. Al cierre de diciembre de 2020, NM
brindaba servicio a alrededor de 1,587,392 clientes mediante una red de distribucion de mas de i
22.9 mil kilémetros en el pais.

NM es una subsidiaria de Naturgy Energy Group, S.A. (NEG, calificada en escala internacional
en 'BBB', con Perspectiva Estable), empresa muitinacional, lider en el sector de gas y
electricidad. Fitch considera la calificacién de NM de manera independiente a la de su accionista
principal debido a la ausencia de garantias y provisiones de incumplimiento cruzado entre las
entidades. La agencia opina que, ante una baja en la calificacién de su casa matriz, las
calificaciones de NM se pueden mantener si las politicas financieras y la estructura de capital de
NM permanecen sin cambios.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Implementacion de Estrategia es Manejable: NM seguira la estrategia de su matriz en la
bisqueda de una explotacion mayor de los activos existentes, una seleccion mejor de clientes y
una continuidad en el pago de dividendos. Fitch considera que el perfil crediticio actual de NM es
fuerte. Un nivel de inversiones de capital menor frente a afios anteriores permite a NM llevar a
cabo este plan estratégico sin aumentar considerablemente su nivel de apalancamiento. La
empresa tiene como objetivo mantener un nivel de apalancamiento calculade como deuda total
a EBITDA de 2.5 veces (x}).

Nivel de Apalancamiento Estable: Al cierre de diciembre de 2020, NM tiene un nivel de
apalancamiento calculado como deuda total a EBITDA de 2.3x. La estrategia de saturacion de la
red actual, mejorar la rentabilidad de la base de clientes y de mantener el nivel actual de
disfribuciones a2 los accionistas, disminuira los niveles de inversiones de capital requeridos y
mantendra la satida de flujo a través de dividendos. Fitch espera que la empresa incremente
marginalmente su nivel de apalancamiento a 2.5x a finales de 2021.

Desempeiio Sélido: NM presenta estabilidad y visibilidad en la operacion y riesgo de negocio
estable. Al cierre de diciembre de 2020, 87% de los ingresos de NM son regulados y provienen
del sistema de tarifa méxima aplicable, la cual NM presenta para su aprobaci6n ante la Comisién
~ Reguladora de Energia (CRE) cada cinco afios. Las tarifas aprobadas por CRE deben ser
suficientes para cubrir los costos de operacién y mantenimiento de los servicios. El modelo para
‘determinarias permite que se ajusten por inflacidn, tipo de cambio, factor de eficiencia y costos
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rasladables. Las farifas varian por tipo de cliente y zona geografica. La empresa presen
la aprobacion de CRE el plan de tarifas para los siguientes cinco afios en julio de 2020.

. Riesgo Regulatorio Estable: CRE aprobé el acuerdo mediante el cual se determina a todo '_c_’il .

‘territorio nacional como zona geogréfica tnica para fines de distribucién de gas natural porducto.
| Con esto se busca eliminar barreras de entrada y generar mayor competencia. Hacia adelante,
| si NM quiere ampliar su cobertura, ya no tendra que solicitar la ampliacién de 1a zona geografica
' donde opera, solamente modificard su permiso. Este acuerdo de Ila zona geogréafica tnica
respetara los términos y condiciones vigentes al amparo del marco regulatorio anterior. Adicional
al marco regulatorio, las barreras altas de entrada de competidores a las zonas de operacion
persisten, ya que es poco atractivo distribuir gas natural utilizando la red de un tercero o
construyendo una red paralela.

Concentracién Geografica: NM opera bajo permisos otorgados por CRE para distribuir el gas
natural. Actualmente, los permisos con los que cuenta NM son por zona geogréfica y de largo
plazo. Al cierre de diciembre de 2020, NM estaba concentrada geograficamente en Monterrey.
El drea metropolitana de Monterrey represent6 55% de sus ventas totales de gigavatios hora
(GWh) y 47% de sus clientes totales. Fitch espera que la estrategia de la compaiifa de
incrementar la saturacién de la red de distribucion existente, asi como de enfocarse en clientes
rentables, mantenga fa concentracién geografica sin cambios importantes.

FGO Estable y FFL Negativo: El fortalecimiento del flujo generado por las operaciones {FGO)
observado al cierre de 2019 y 2020 se debe principalmente al cambio de estrategia de la
compaiifa. El optimizar la rentabilidad de la base de clientes, asi como la saturacion de la red
existente, ha sido positivo para el flujo de la compaiiia. Sin embargo, Fitch estima que en 2021
el monto de distribuciones a los accionistas sea de hasta MXN3,000 millones, lo que presionaria
la generacion de FFL y lo mantendria en teritorio negativo.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacion incluyen:
-incremento en ingresos de un digito bajo durante 2021;

-precios del gas incrementando ligeramente en 2021.

-inversiones de capital de MXN1,500 miflones durante 2021-2022.
-dividendos de hasta MXN3,000 millones en 2021.

-generacion de FFL negativo durante los siguientes 3 afos.

-Fitch no considera ningn cambio regulatorio.

DERIVACION DE CALIFICACION

NM tiene un riesgo bajo de negocios y un perfil financiero sélido, caracteristicos de una empresa
de servicios publicos en niveles de AAA(mex). El riesgo bajo de negocios es apuntalado por un
desempefio estable y predecible de sus operaciones. La mayor parte de los ingresos de NM son
i regulados y provienen del sistema de tarifa maxima. La empresa tiene presencia a nivel nacional,
crecimiento continuo en volumen de ventas y un porcentaje alto de ingresos regulados. El costo
el gas natural y sus variaciones son fransferidos al cliente final, por lo que la generacion de FGO
mmanece estable. Respecto al FFL, Fitch estima que continuard negativo principalmer
debido a un monto alto de distribuciones a los accionistas. E=
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ingresos, escala, diversificacion geografica, apalancamiento y liquidez con otras emisoras en

México con ingresos regulados como Desarrollos Hidraulicos de Cancin, S.A. de C.V. (DHC):_'-- g
[AA+{mex) Perspectiva Estable], la cual presenta menor escala, ingresos reguiados y

conhcentracion geografica en el estado de Quintana Roo, y Operadora de Sites Mexicanos, S.A.
de C.V. (Opsimex) [AA(mex) Perspectiva Poslitiva], compaiiia que tiene presencia nacional e
ingresos predecibles; sin embargo, también posee un nivel de apalancamiento aito.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

—nivel de apalancamiento bruto calculado como deuda total a EBITDA {Pre-IFRS16) por encima
de 3.0x de manera sostenida;
--cambios regulatorios o de tarifa que afecten el desempefio de ia empresa;

—cambio en las politicas financieras de la matriz que debilite la estructura de capital de NM;
—desempefic operativo y métricas operativas débiles.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

—las calificaciones de NM estan limitadas al alza dado que tiene ) nivel de calificacion méas alto
en escala nacional de "AAA(mex)'.

LIQUIDEZ Y ESTRUCTURA DE LA DEUDA

Al 31 de diciembre de 2020 NM presenta un monto de efectivo e inversiones temporates de
MXN2,398 millones y deuda de corto plazo de MXN4,075 millones, de los cuales MXN2,000
millones son de la emision NM 18-2 con vencimiento en marzo de 2021 y MXN1,367 millones
son de un crédito bancario con BBVA Bancomer con vencimiento en junio de 2021. Actualmente
la empresa analiza opciones de refinanciamiento. NM cuenta con tres lineas de crédito
comprometidas, por un total de MXN2,868 millones de los cuales estan dispuestos MXN2,659

millones. La empresa tiene buen acceso a los mercados de capitales y a créditos bancarios que
apuntalan su liquidez financiera.

La informacion financiera de la compafia considerada en esta Carta Calificacién de fecha 8 de
marzo de 2021 incluye hasta diciembre 31 de 2020.

La informacion utilizada en el anéfisis de esta calificacion fue proporcionada por Naturgy México
S.A. de C.V. y/u obtenida de fuentes de informacion pablica, incluyendo los estados financieros
presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacién también puede inoorpora

informacion de ofras fuentes extermnas, tales como andlisis sectoriales y ragulatonos pa
~ emisor o la industria.
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Naturgy Mexico, S.A.DE C.V.
Av. Horacio No. 1750, piso 4
Col. Los Morales Polanco
11510CDMX, México
Atencion: Eduardo Larios

Re: Certificados Bursétiles de LargoPlazo envasos comunicantesy conclavede pizarraNM 21y NM 21-2, por
un monto total en conjunto por hasta MXN 5,800 millones.

Estimados sefiores:

Enrespuestaasu solicitud, y en relacion a la calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings S.A.de C.V. (“S&P GlobalRatings”) le informa que confirmd su calificacion de emisiénde largo plazoen
escala nacional—CaVal- de “mxAA+”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fechade
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles de Hasta MXN 5,800 Hasta 2031 paraNM 21-2 mMxAA+
Largo Plazo millonesenconjuntocon y hasta2026para NM 21

NM 21y NM 21-2

La deuda calificada ‘mxAA’ difiere tan soloen un pequefio grado de las calificaciones con la maxima categoria.
Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplircon sus compromisos financieros sobrela obligacién es
muy fuerte en relacidn conotros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacidonaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a las leyesy normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir elanalisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibirtoda la informacién deacuerdoconlo
indicadoen los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basaen usted y
sus representantes y asesores por lo que respectaa la exactitud, oportunidady exhaustividad de la informaciénque se
entregue en relacioncon la calificaciony con el flujo continuode informacion relevante, como parte del procesode
vigilancia. Porfavor, sirvaseenviartodala informacion via electronica a: daniel.castineyra@spglobal.com.
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Para la informacion que noesté disponible en formato electrénico por favorenviar copias en papela: S&P Global
Ratings, S.A.de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I11,PH2, Lomas de Santa Fé, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Daniel Castineyra.

S&P GlobalRatings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “duediligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacionasignada constituye la opinion
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificaday no
constituye una recomendacionde inversion, pudiendo estar sujeta a modificaciénen cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones queacompafian a la Carta Contratoaplicable
a lasmismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opiniénde calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favornodude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

Daniel Castineyra

Contactos analiticos

Nombre: Daniel Castineyra

Teléfono#: +52 (55) 5081 4497

Correo electrénico: daniel.castineyra@spglobal.com

Nombre: Juan Barbosa
Teléfono#: +52 (55) 5081 4447
Correo electrénico; juan.barbosa@spglobal.com

212


http://www.standardandpoors.com.mx/
mailto:daniel.castineyra@spglobal.com
mailto:juan.barbosa@spglobal.com

S&P Global
Ratings

Fundamento:

Naturgy México, S.A. de C.V.

12 de marzo de 2021

Fundamento de la Accion de Calificacion

Después de publicar los resultados financieros al cierre de diciembre 2020, opinamos que los
principales indicadores crediticios de la empresa distribuidora y comercializadora de gas natural,
Naturgy México, S.A.de C.V. (NM), se encuentran en linea con nuestras expectativas previas. La
empresa registré un indice de deuda a EBITDA de 1.8x (veces) y un flujo de fondos operativos (FFO,
por sus siglas en inglés) a deuda de 35%, en relacion con nuestras expectativas previas de
indicadores de 2.0x y 34%, respectivamente.

EL12 de marzo de 2021, confirmamos nuestra calificacion crediticia del emisory las calificaciones
de deuda de ‘mxAA+’de laempresa, incluidas las emisiones de certificados bursétiles a través de
vasos comunicantes por un monto de hasta $5,800 millones de pesos mexicanos (MXN), con

claves de pizarra NM 21y NM 21-2.

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que, incluso considerando la
implementacion de una politica méas agresiva de remuneracién a los accionistas, NM mantendria
indices de deuda a EBITDA cercanos a los actuales, de alrededor de 2.5x, yde FFO a deuda de
aproximadamente 30% para los proximos 12 a 24 meses.

Despuésde publicar los resultados financieros al cierre de diciembre de 2020, estos
estuvieron en linea con nuestras expectativas previas. Pese al entorno econdémico desafiante,
opinamos que NM tiene la capacidad de trasladar las variaciones en los precios del gas alos
consumidores finales, lo que ayudaria a la compania a mantener margenes operativos estables e
indicadores crediticios saludables para los proximos 12 a 24 meses. Enel ano fiscal 2020, se
evidenci6é una disminucién en los volimenes facturados de gas natural, debido alimpacto que ha
tenido la pandemia de COVID-19 en la economia, lo que ha resultado en una contraccién
econémica en el pais. Comoresultado de lo anterior, se registrdé una disminucién significativa en
los volumenes de gas vendidos, principalmente, en abril. Elsegmento méas afectado fue el
industrial, aunque se ha ido recuperando paulatinamente en los Gltimos meses a medida que la
actividad econémica comenz6 areactivarse lentamente. Dado que esperamos que esta

recuperacion en la demanda de gas del segmento industrial continle durante los proximos meses,

esta podria alcanzar los niveles anteriores a la pandemia a fines de 2021. Es importante
mencionar que alrededor de 70% de los cargos a industriales son fijos, independientemente del
volumen, y que el segmento residencial representa méas del 90% de los clientes de la compania.
Estoha permitido que NM mantenga margenes de EBITDA cercanos al 35%, en linea con los
evidenciados en 2019. Si bien se han reducido los ingresos, los costos también han registrado una
tendencia similar, dado que la regulacién permite que lacompania traslade los costos del gas a
los precios de venta; esto se traduce en margenes operativos estables y sincambios significativos
bajos este esquema. En este contexto, esperamos que los margenes se mantengan en alrededor
35% para los siguientes meses, lo que se traduciria en un indice de deuda a EBITDA cercano a
2.0x.

S&P Global Ratings
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NM espera llevar a cabo, en el corto plazo, dos nuevas emisiones de certificados bursétiles a
través de vasos comunicantes por un monto total de hasta $5,800 millones de pesos
mexicanos (MXN) con vencimiento Gnico hasta por cinco afios para la serie NM 21, atasa
variable, y amortizaciones de capital para el afio ochoy 10 para la serie NM 21-2, a tasa fija.
Dichas emisiones se realizaran bajo suprograma vigente por hasta MXN10,000 millones. La
empresa destinara los recursos obtenidos de dichas emisiones para el repago de deuda
corporativa convencimiento en el corto plazo, financiar capital de trabajo y para otros propoésitos
corporativos generales. Incluso, siconsideramos esta nueva emisiénde deuda, esperamos que
NM mantenga su nivel de apalancamiento en linea con nuestras expectativas, con un indice de
deuda a EBITDA ajustado menor a 2.3x, vy, por ende, consideramos que es neutral para las
calificaciones.

Esperamos que NM continle maximizando la redistribucién a los accionistas y la reduccién al
gasto de inversidon. Esperamos que NM se enfoque en la implementacion del plan estratégico de
su controlante Naturgy Energy Group S.A. (BBB/Negativa/A-2), en el transcurso de los proximos

dos a tres anos. Este plan busca, la saturacion de la red de distribucion de gas existente y captar
clientes con una adecuada calidad crediticia. Este cambio en la estrategia implica una
optimizacion del gasto de inversion (capex), el cual esperamos se ubique en torno a MXN1,200
millones - MXN1,500 millones, para los préximos anos. Asimismo, esperamos que la compania se
enfoque en una captacion de nuevos clientes més estricta, con mayor énfasis en su capacidad e
historial de pago, tanto para el segmento doméstico y comercial, como para el industrial o de gran
consumo. Lo anterior, al tiempo que maximiza la retribucién alos accionistas en forma de
dividendos, los cuales esperamos se encuentren en alrededor de MXN2,500 millones — MXN3,000
millones. Por lo tanto, esperamos que NM mantenga indicadores crediticios relativamente
estables para el periodo 2021-2022, con niveles de deuda a EBITDA ajustados por debajo de 2.3x.

Vemos a NM como una subsidiaria estratégicamente importante para su matriz. Debido a que
Naturgy Energy Group ha comenzado a ejecutar esta estrategia con la venta de susubsidiaria
chilena Compania General de Electricidad (NR), consideramos que para el grupo la region es
menos estratégica que en el pasado. Sin embargo, el perfil de grupo de NM refleja que, en nuestra
opinién, es mas estratégica que elresto de la region. Nuestro anélisis del grupo incorpora que
México tiene el mayor nUmero de clientes dentro del segmento de distribucién de gas en América
Latina del grupo. Ademéas, NM cuenta con el compromiso alargo plazo de Naturgy Energy Group
de apoyar a esta subsidiaria, lo que se ha evidenciado por medio de las garantias que ha brindado,
en el pasado, asus emisiones de deuda. Las calificaciones asignadas a las nuevas emisiones (NM
21y NM 21-2) de ‘mxAA+’reflejan la del emisor, dado que no consideramos que haya
subordinacion sobre las nuevas notas.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestras expectativas de que NM mantenga niveles de deuda a
EBITDA cercanos a los actuales, de entre 1.8x y 2.3x, y un indice de FFO a deuda de
aproximadamente 25% - 30% para los proximos 12 a 24 meses. Estos indicadores se derivan,
principalmente, de nuestra expectativa de la implementacién de una politica de remuneracién a
los accionistas mas agresiva, la cual se compensaréa parcialmente por niveles de capex
moderados, aunado a los compromisos de optimizacion de gastos operativos de la compania.

Escenario negativo

Podriamos bajar la calificacion de NM si anticiparamos un desempeno financiero por debajo de
nuestras expectativas, particularmente, si observamos un indice de deuda a EBITDA mayor a 3.5x
y un FFO a deuda consistentemente por debajo de 18.5%. Esto podria darse como resultado de un
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incremento en el apalancamiento de la empresa en los siguientes 12 a 24 meses para mantener la
agresiva distribuciéon de dividendos, de alrededor MXN2,000 millones anuales y sisu capex es de
alrededor MXN2,500 millones como en anos anteriores. Asimismo, una menor relevancia de NM
en la estrategia de Naturgy Energy Group, o bien, un deterioro en la calidad crediticia del grupo,
podria detonar una baja en la calificacién de NM.

Escenario positivo

Aungue es poco probable en el corto a mediano plazo, debido al plan agresivo de distribucion de
dividendos, podriamos subir las calificaciones de NM, si tomamos una acciéon de calificacién
similar sobre Naturgy Energy Group, y, al mismo tiempo, observamos una mejora sostenida de los
indicadores financieros de la subsidiaria mexicana, es decir, un indice de deuda a EBTIDA menor a
1.75x.

Descripcion de laempresa

NM distribuye y comercializa gas natural en distintas zonas geograficas de México mediante
permisos que le otorgd la Comision Reguladora de Energia (CRE), los cuales contemplan 153
localidades del pais (delegaciones, localidades y/o municipios). A diciembre de 2020, la compania
contaba con 1,587,392 clientes y una red de distribuciéon de 22,807 kilémetros. La mayor cantidad

de clientes se concentran en la ciudad de Monterrey y sus municipios colindantes.

La compania desarrolla sus actividades de distribucion y comercializaciéon de gas natural, una vez
que loadquiere de Pemex TRI, Trafigura México S.A.de C.V., BP Energia MéxicoS. de R.L..de C.V.y
del Centro Nacional de Control del Gas Natural (CENAGAS), entre otros.

Asimismo, NM presta diversos servicios no regulados relacionados con su actividad de
distribucion. Dichos servicios incluyen: comercializacion de gas, soluciones de eficiencia
energética, soluciones de movilidad sostenible y servicios adicionales.

Nuestro escenario base

— Debido al actual plan estratégico de NM de saturar lared existente y no incrementar
agresivamente su base de clientes, esperamos que elnimero de clientes aumente entre 0%-
2% en 2021 y 2022, y se mantenga entre 1.6 y 1.7 millones. Esto, aunado anuestras
expectativas de una recuperacion del producto interno bruto (PIB) de México de
aproximadamente 3.9% para este ano, esperamos un aumento en los volumenes vendidos en
relacion conel ano anterior de aproximadamente 2%, derivado de la correlacion positiva entre
el crecimiento econémicoy la demanda de gas natural. Vea los supuestos macroeconémicos de
S&P Global Ratings: "Credit Conditions Emerging Markets: A Vaccine Won't Erase All Risks"
publicado el 3 de diciembre de 2020.

— Incremento promedio en las tarifas de distribucién dependiendo de los niveles de inversiones
realizadas, como también en la inflacién de México, la cual esperamos que seade 3.8% para
2021 y de 3.5% para 2022, lade Estados Unidos en 1.9% vy 1.8% para los dos préximos anos
respectivamente, y que el tipo de cambio se ubique en MXN20.5 por US$1 en 2020 y MXN20.75
por US$1 para 2021. Con base en lo mencionado anteriormente, esperamos un aumento de
alrededor de 2% para los proximos dos anos.

Inversiones de alrededor de MXN1,200 millones para 2021 y 2022, y

— Distribucién de dividendos, en linea con el nuevo plan estratégico, de alrededor MXN2,800
millones para los siguiente 12 a 24 meses.
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Con base en estos supuestos, llegamos a los siguientes indicadores crediticios:
— Deuda a EBITDA de alrededor 1.8x - 2.3x para 2021 y 2022, y

— Flujo de efectivo operativo libre (FOCF, por sus siglas en inglés) a deuda alrededor de 30%.

Liquidez

Consideramos que la liquidez de NM es adecuada. Prevemos que sus fuentes de liquidez
(principalmente flujo de caja operativo y montos disponibles de lineas de crédito comprometidas)
seran suficientes para cubrir en mas de 1.1x sus obligaciones proyectadas en forma de deuda a

corto plazo, capex de mantenimiento de la red y pago de dividendos) para los siguientes 12 meses.

Asimismo, esperamos que las fuentes menos sus usos se mantendran positivas, incluso en un
escenario de caida en el EBITDA de 10%.

Nuestra evaluacién de la liquidez de NM también refleja su buena relacién con los bancos,
evidenciada por la diversidad de lineas de crédito que tiene la empresa con las diferentes
instituciones, acceso a los mercados capitales del cual ha hecho uso en el pasado, y una proactiva
y prudente administracion de riesgo financiero.

Las principales fuentes de liquidez incluyen:
— Alrededor de MXN2,400 millones en caja a diciembre de 2020.
— FFO de aproximadamente MXN3,200 millones en los proximos 12 meses,y

— Lineas de crédito comprometidas disponibles por hasta MXN116 millones.

Los principales usos incluyen:
— Deuda de corto plazo de alrededor de MXN4,000 millones a diciembre 2020.
— Capex flexible, siendo de aproximadamente MXN850 millones de mantenimiento, y

— Flexibilidad en la distribucién de dividendos, que esperamos seade aproximadamente
MXN2,800 millones.

Restricciones financieras (covenants)
La compania no cuenta con restricciones financieras bajo su estructura actual de deuda.

Las nuevas emisiones no cuentan concovenants financieros.

S&P Global Ratings
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Sintesis de los factores de calificacion

Calificacién crediticia de emisor

Escala Nacional (CaVal) mxAA+/Estable/--
Riesgo del negocio Satisfactorio

Riesgo pais Moderadamente elevado

Riesgo dela industria Muy bajo

Posicion competitiva Satisfactoria
Riesgo financiero Intermedio

Flujodeefectivo/apalancamiento Intermedio
Modificadores

Efectode diversificacion/cartera Neutral

Estructura de capital Neutral

Liquidez Adecuada

Politica financiera Neutral

Administracién y gobierno corporativo Satisfactoria

Anélisis comparativo de calificacion Neutral

Detalle de las calificaciones que confirmamos

CALIFICACION  CALIFICACION ~ PERSPECTIVA/REV. PERSPECTIVA/ REV.
CLAVE DEPIZARRA  acTuAL ANTERIOR ESPECIAL ACTUAL ESPECIAL ANTERIOR
NM 15 MXxAA+ MXxAA+ N/A N/A
NM 18 MxAA+ MxAA+ N/A N/A
NM 21 MXxAA+ MXxAA+ N/A N/A
NM 21-2 MxAA+ MxAA+ N/A N/A

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia v supuestos para la evaluaciéon de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia v Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de
diciembre de 2014.

— Factores Crediticios Clave para la Industria de Servicios Publicos Regulados, 19 de noviembre
de 2018.

— Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013.

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas vy gobiernos: Metodologia v
Supuestos, Noviembre 19, 2013

— Metodologia: Factores crediticios de la administracion v gobierno corporativo para empresas,
13 de noviembre de 2012.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Metodologia para calificar empresas: Indices v Ajustes, 1 de abril de 2019.

— Reflejando _elriesgo de subordinacion _en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de
marzo de 2018.
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Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Propagacion del coronavirus erosionara la calidad crediticia de los activos de infraestructura
en América Latina, 7 de abril de 2020.

— Panorama para empresas vy proyectos de infraestructura de América Latina, primer semestre
de 2020: Actualizacién de las principales tendencias corporativas, 27 de julio de 2020.

— Anélisis Detallado: Naturgy México, S.A.de C.V., 27 de agosto de 2020.

— S&P Global Ratings asigna calificacionde ‘mxAA+’alos certificados bursétiles por hasta
MXN5,800 millones de Naturgy México vy confirma calificaciones de ‘mxAA+’, 19 de febrero de
2021.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
decalificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitioweb pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de blisqueda de Calificaciones
ubicadoen la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2020.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Talinformacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados ytrimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas conla direccione informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién

adicional, podria resultar en una modificaciénde la calificacién citada.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién conuna fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accionde Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior ala publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accionde Calificacion Crediticia.
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