SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros

paises.



GAS NATURAL MEXICO, S.A. DE C.V.

Con base en el Programa de Certificados Bursatiles de largo plazo con caracter revolvente establecido por Gas Natural México, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo “Gas Natural México” o el “Emisor”, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa, por un monto total autorizado de
$10,000,000,000.00 se lleva a cabo la presente oferta ptiblica de 15,000,000 de Certificados Bursétiles con valor nominal de $100.00 cada uno.

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del
Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$1,500,000,000.00
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
Emisor: Gas Natural México, S.A. de C.V.
Numero de Emisién: Tercera Emision.
Clave de Pizarra: “GASN 18”.
Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Tipo de Oferta: Primaria, publica y nacional.
Monto Total Autorizado del Programa: $10,000,000,000.00. Mientras el Programa continte vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados

Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Tratandose de
Emisiones denominadas en Délares o en UDIs, el saldo principal relativo a dichas Emisiones para efectos del
Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos del Délar o la UDI
en la fecha de la Emision correspondiente.

Vigencia del Programa: 5 afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.
Monto de la Emision: $1,500,000,000.00 (el “Monto Total de la Emision™).

Denominacién: Los Certificados Bursatiles estan denominados en pesos.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 cada uno.

Plazo de Vigencia de la Emision: 2,548 dias equivalentes a aproximadamente 7 afos.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta: 12 de marzo de 2018.

Fecha de Cierre de Libro: 13 de marzo de 2018.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con

Fines Informativos: 13 de marzo de 2018.

Fecha de Emision: 15 de marzo de 2018 (la “Fecha de Emision”).

Fecha de Registro en la BMV: 15 de marzo de 2018.

Fecha de Liquidacion: 15 de marzo de 2018.

Fecha de Vencimiento: 6 de marzo de 2025 (la “Fecha de Vencimiento”).

Mecanismo de Colocaciéon: Construccion de libro con asignacion discrecional a tasa unica.
Recursos Netos que Obtendra el Emisor: Aproximadamente $1,492,732,315.68 como resultado de restar del Monto Total de la Emision los gastos relacionados

con la emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos gastos, ver la seccion “V. GASTOS
RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente Suplemento.
Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna.
Tasa de Interés: A partir de su Fecha de Emision o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales de aquella otra fecha que se sefiale en el titulo que los documente, y en
tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la Fecha de Emision, a una tasa de interés
bruto anual de 8.89%, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de
Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente (sin
duplicidad), en el entendido que tratindose del ultimo Periodo de Intereses, el calculo debera comprender, en cualquier caso, el nimero de dias hasta la Fecha de Vencimiento.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comuin utilizara la féormula establecida en el titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se reproduce en
este Suplemento.
Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y
contintie el incumplimiento mas 2 puntos porcentuales y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en aquellas fechas sefialadas conforme al calendario que se indica
en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuera inhabil, el siguiente Dia Habil. El primer pago de
intereses se efectuara precisamente el 13 de septiembre de 2018.
Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega
del titulo que los documente. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato
siguiente.
Amortizacién Anticipada Voluntaria: El Emisor tendré el derecho de pagar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en la seccion 1.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento.
Vencimiento y Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contemplan casos de vencimiento anticipado conforme a lo sefialado en la seccion “I.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Casos de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.
Obligaciones del Emisor: El Emisor ha asumido ciertas obligaciones de hacer y de no hacer descritas en la seccion “I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Obligaciones
del Emisor” del presente Suplemento.
Recompra de Certificados Bursatiles: Los Certificados Bursatiles contemplan la obligacion del Emisor de realizar una oferta de compra y la posibilidad de que los Tenedores
ejerzan su Opcion de Compra en los supuestos previstos en la seccion “I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Recompra de Certificados Bursatiles” del presente
Suplemento.
Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., a la presente Emision: “mxAA+”. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la
calificacion que se adjunta al presente como Anexo 2.
Calificaciéon otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA (mex)”. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion
que se adjunta al presente como Anexo 2.
Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisién no constituyen una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a



actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, mediante
transferencia electronica de fondos, realizada a través de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), quien mantiene su domicilio en Paseo de
la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. En caso de mora, dichos pagos se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime
Balmes No. 8, piso 7, interior 704, Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510, Ciudad de México Dichos pagos se realizaran contra entrega del titulo que documenta la presente
Emision o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segun corresponda.

Depositario: Indeval.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Restricciones de Venta: EL PRESENTE SUPLEMENTO UNICAMENTE PODRA SER UTILIZADO EN MEXICO DE CONFORMIDAD CON LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES PARA LA OFERTA Y VENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y NO PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN
CUALQUIER JURISDICCION DISTINTA A MEXICO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN SIDO NI SERAN INSCRITOS O REGISTRADOS AL
AMPARO DE CUALQUIER LEY DE VALORES O SIMILAR O ANTE O CON CUALQUIER AUTORIDAD GUBERNAMENTAL DE UNA JURISDICCION
DISTINTA DE MEXICO. AQUELLAS PERSONAS SUJETAS A CUALQUIER LEY DE VALORES O SIMILAR QUE RESTRINJA LA POSIBILIDAD DE QUE
DICHA PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS BURSATILES SIN QUE SE REALICEN LOS ACTOS DESCRITOS EN LA ORACION ANTERIOR, O
CUALQUIER OTRO ACTO DISTINTO DE LOS ESTABLECIDOS EN EL PROSPECTO, O EN ESTE SUPLEMENTO, DEBERA DE ABSTENERSE DE
ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para
las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente;
y (ii) sujeto a las restricciones de venta y de transmision antes descritas, para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emisiéon: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se
describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo
que documenta la presente Emision.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el presente Suplemento, y en especial, la incluida bajo la Seccion “Factores de
Riesgo Adicionales” del presente Suplemento. En particular, ver los factores de riesgo titulados “La aplicacion inicial e implementacion de las nuevas Normas Internacionales
de Informacion Financiera podria tener impactos en la situacion financiera del Emisor, mismos que a la fecha del presente no han sido cuantificados en su totalidad.” y “Las
calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras fueron emitidas con base en la informacion financiera del Emisor al 30 de septiembre de 2017 .

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE
BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT HSBC CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO

FINANCIERO HSBC

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el No. 3348-4.15-2015-002-03
en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Prospecto o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la
pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en la direccion www. gasnaturalfenosa.com.mx. Ninguna de dichas paginas

de internet forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, 13 de marzo de 2018. Autorizacion de CNBV para su publicacion No. 153/11515/2018 de fecha 12 de marzo de 2018.
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en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx; de la CNBV en la
direccion www.gob.mx/cnby y del Emisor en la direccion
www.gasnaturalfenosa.com.mx

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio de autorizacion numero 153/5524/2015 de
fecha 13 de julio de 2015, por lo que ambos documentos deben consultarse
conjuntamente.

Ningun intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del
Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion
que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa debera
entenderse como no autorizada por el Emisor, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Invlerlat.
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L CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emision

Gas Natural México, suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles con
caracter revolvente de largo plazo autorizado por la CNBV segun oficio No. 153/5524/2015 de fecha 13 de
julio de 2015, 15,000,000 de Certificados Bursatiles (la “Emision”), con las siguientes caracteristicas:
Clave de Pizarra

“GASN 18”.

Nimero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision representa la tercera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Tipo de Valor

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Tipo de Oferta

Primaria, publica y nacional.

Monto Total Autorizado del Programa

$10,000,000,000.00. Mientras el Programa continie vigente, podran realizarse tantas Emisiones de
Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.
Tratandose de Emisiones denominadas en Dolares o en UDIs, el saldo principal relativo a dichas
Emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinard considerando la
equivalencia en Pesos del Doélar o la UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 5 afios contados a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la
CNBV.

Monto de la Emisiéon

1,500,000,000.00.

Denominacién

Los Certificados Bursatiles estan denominados en pesos.
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 cada uno.

Precio de Colocacion

$100.00 cada uno.



Plazo de Vigencia de la Emision

2,548 dias, equivalente aproximadamente a 7 afios.
Nimero de Certificados Bursatiles

15,000,000 de Certificados Bursatiles.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta

12 de marzo de 2018.

Fecha de Cierre de Libro

13 de marzo de 2018.

Fecha de Publicaciéon del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
13 de marzo de 2018.

Fecha de Emision

15 de marzo de 2018.

Fecha de Registro en la BMV

15 de marzo de 2018.

Fecha de Liquidacion

15 de marzo de 2018.

Fecha de Vencimiento

6 de marzo de 2025.

Mecanismo de Colocacion

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de construccion de libro con asignacion
discrecional a tasa tnica.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor

Aproximadamente $1,492,732,315.68 como resultado de restar del Monto Total de la Emision los gastos
relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos gastos, ver la seccion
“V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente Suplemento.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna.

Tasa de Interés

A partir de su Fecha de Emision o, tratdndose de Certificados Bursatiles Adicionales de aquella otra fecha
que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles



devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que documenta la
presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relaciébn con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calcularan y pagaran los intereses devengados al amparo de
los Certificados Bursatiles ver la seccion “Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES” del
presente Suplemento.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se devengaran intereses
moratorios, en sustitucion de intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y
contintie el incumplimiento mas 2 puntos porcentuales y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista.

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran al finalizar cada uno de los

periodos de 182 dias (cada periodo, un “Periodo de Intereses’), conforme al siguiente calendario de pagos y
en las siguientes fechas:

Periodo de Fecha de Pago de Periodo de Fecha de Pago de
Intereses Intereses Intereses Intereses
1 13/septiembre/2018 8 10/marzo/2022
2 14/marzo/2019 9 08/septiembre/2022
3 12/septiembre/2019 10 09/marzo/2023
4 12/marzo/2020 11 07/septiembre/2023
5 10/septiembre/2020 12 07/marzo/2024
6 11/marzo/2021 13 05/septiembre/2024
7 09/septiembre/2021 14 06/marzo/2025

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se liquidaran
el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, y en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo
de Intereses anterior.

Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibiciéon en la Fecha de
Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del titulo que los documente. En el caso que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Hébil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia
Hébil inmediato siguiente, sin que lo anterior implique un incumplimiento.

Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los
Certificados Bursétiles, en cualquier fecha de pago de intereses, en cuyo caso, el Emisor pagara a los
Tenedores, en la fecha de pago de intereses correspondiente (la “Fecha de Amortizacién Anticipada™) un
precio por Certificado Bursatil igual al Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada




respectiva. El Precio de Amortizacién Anticipada en ningin caso sera menor al valor nominal de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a lo
descrito en el parrafo anterior, el Emisor informara por escrito al Representante Comun y éste a su vez a la
BMYV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por
los medios que éste determine), con al menos 30 dias calendario de anticipacion a la Fecha de
Amortizacion Anticipada.

El Representante Comun realizard el calculo del Precio de Amortizaciéon Anticipada y lo hard del
conocimiento de la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine), 6 Dias
Hébiles antes de la Fecha de Amortizaciéon Anticipada, asimismo, con la misma anticipacion debera dar
aviso a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine), seflalando en este aviso la Fecha de
Amortizacion Anticipada y el Precio de Amortizaciéon Anticipada, asi como, cualquier otro dato que resulte
necesario para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Para efectos de esta seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria”, los términos definidos a continuacion
tendran los significados siguientes:

“Emision del M Bono Comparable para la Amortizaciéon Anticipada” significa la emision de Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles.

“Precio de Amortizaciéon Anticipada” el precio al cual el Emisor pagara los Certificados Bursatiles en el
caso que ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles y que sera la cantidad
que sea mayor entre (1) el valor nominal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion
Anticipada, y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal y de intereses
de conformidad con los Certificados Bursatiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a la fecha del pago anticipado), descontados a la Tasa M Bono para
la Amortizacion Anticipada mas 25 puntos basicos, (i) en el caso del pago de principal, en base al nimero
de dias comprendidos entre la Fecha de Amortizacion Anticipada y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles vy, (ii) tratindose de intereses, en base al nimero de dias comprendidos entre cada
fecha de pago de intereses (respecto del pago de intereses respectivo) y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles, respectivamente. Los calculos referidos anteriormente se realizaran considerando
periodos de 182 dias y un afio de 360 dias.

“Tasa de M Bono para la Amortizacién Anticipada” significa, en relacion a cualquier Fecha de
Amortizacion Anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182
dias y un afio de 360 dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al numero de dias) de la
Emision del M Bono Comparable para la Amortizacion Anticipada expresada en porcentaje. Para
determinar la Tasa M Bono para la Amortizacion Anticipada se utilizara el mayor de los promedios de las
valuaciones diarias divulgadas por los valuadores de precios autorizados (Proveedor Integral de Precios,
S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer)), considerando
para el calculo los 10 dias habiles anteriores al (e incluyendo el) segundo dia habil anterior al ejercicio del
derecho de amortizacion anticipada.

Obligaciones del Emisor

Salvo que la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, computada de conformidad con el
titulo respectivo, autoricen por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles y hasta la fecha en que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se



obliga a lo dispuesto en la presente seccion “I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Obligaciones del

Emisor”.

Obligaciones de Hacer del Emisor
Obligaciones de Reportar

El Emisor entregara al Representante Comun en forma trimestral, en las fechas que sefale la
Circular Unica (y considerando cualquier extension o prorroga prevista en la misma), un ejemplar
completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor para cada trimestre
calendario correspondiente.

El Emisor entregard al Representante Comun en forma anual, en las fechas que sefiale la Circular
Unica (y considerando cualquier extension o prorroga prevista en la misma), un ejemplar completo
de los estados financieros anuales consolidados auditados del Emisor.

En caso de que ocurra y continie un Caso de Vencimiento Anticipado, el Emisor debera entregar
al Representante Comun aquella informacion financiera adicional del Emisor que sea
razonablemente solicitada por el Representante Comtin al Emisor, por escrito, y, de ser solicitado,
una certificacion de un funcionario del Emisor en la que describa las medidas que se han tomado o
se pretenden tomar para remediarlo, en cualquier caso dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la
solicitud.

El Emisor deberda cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de
informacion a que este obligado el Emisor conforme a los términos y estandares previstos en la
LMYV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables.

Uso de los Recursos;, Mantenimiento de la Inscripcion de los Certificados Bursdtiles.

El Emisor utilizara los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles,
conforme al destino convenido en el titulo correspondiente.

El Emisor mantendra la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene la
CNBYV y el listado de dichos Certificados Bursatiles en la BMV.

Existencia Legal y Giro del Negocio; Contabilidad y Autorizaciones.

El Emisor mantendrd su existencia legal y continuard operando como negocio en marcha, de
acuerdo con su objeto social y en el giro comercial que desarrolla en esta fecha o que desarrolle en
cualquier momento durante la vigencia de la Emision en sectores accesorios, similares o
relacionados de cualquier manera con el sector energético y de infraestructura.

El Emisor mantendra su contabilidad de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (International Financial Reporting Standards) publicadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board) (las
“NIIF”) o cualesquiera principios o criterios contables que reemplacen a las NIIF de conformidad
con la normatividad aplicable (cualesquiera de dichos principios o criterios, los “Criterios
Contables”).

Preferencia de los Certificados Bursdtiles.

El Emisor realizard aquellas acciones y medidas necesarias a fin de que las obligaciones de pago del
Emisor respecto de los Certificados Bursatiles continien siendo obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y no garantizadas del Emisor y tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra
deuda presente o futura no garantizada y no subordinada del Emisor, excepto por aquellas obligaciones que
tengan preferencia conforme a la legislacion aplicable.



Obligaciones de No Hacer del Emisor
Objeto Social.

El Emisor se obliga a abstenerse de modificar sustancialmente el objeto social o giro comercial
preponderante del Emisor salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante la vigencia de la
Emision tendientes a desarrollar actividades en sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier
manera con el sector energético y de infraestructura.

Fusiones.

El Emisor se abstendra de fusionarse, consolidarse o llevar a cabo operacién corporativa similar, salvo (i)
que la persona que resulte de tal fusion, consolidacion u operacion, (a) esté constituida y exista conforme a
la legislacion mexicana o (b) en el caso que la persona que resulte de tal fusion o consolidacion o que la
persona que adquiera tales bienes, no esté constituida y exista conforme a la legislacion mexicana, que tal
persona convenga en indemnizar a los Tenedores respecto de cualesquiera impuestos o contribuciones que
se impongan al Tenedor o deban retenerse respecto del Tenedor, en relacion con cualquier pago que se haga
a dicho Tenedor como consecuencia de dicha fusion, consolidacion u operacion, y cualesquiera costos y
gastos que resulten de dicha fusion, consolidacion u operacion, (ii) dicha persona asuma expresamente o
como consecuencia de ley, todas y cada una de las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles referidos en este Suplemento, (iii) que inmediatamente antes de dicha fusion, consolidaciéon u
operacion, no hubiere ocurrido un Caso de Vencimiento Anticipado, (iv) que la conclusion de dicha fusion,
consolidaciéon u operacion, no constituya un Caso de Vencimiento Anticipado, excepto en el supuesto que,
de darse un Caso de Vencimiento Anticipado, el Emisor considere que dicho Caso de Vencimiento
Anticipado puede subsanarse dentro de un plazo de 90 dias naturales, contados a partir de la fusion,
consolidacion u operacion, y (v) que el Emisor entregue al Representante Comun una certificacion escrita
de un funcionario ejecutivo del Emisor, que sefiale que las condiciones sefialadas en esta seccion se han
cumplido.

Casos de Vencimiento Anticipado

Los siguientes eventos (cada uno un “Caso de Vencimiento Anticipado™) serdn casos de vencimiento
anticipados de los Certificados Bursatiles:

1. Incumplimiento de Pago. Si el Emisor incumple en realizar el pago de cualquier cantidad de
intereses respecto de los Certificados Bursatiles dentro de los 14 dias naturales siguientes a la
fecha de pago respectiva, salvo tratandose de la ultima fecha de pago de intereses, en cuyo caso
dicho pago de intereses debera realizarse junto con el pago de principal en la Fecha de
Vencimiento.

2. Incumplimiento de otras obligaciones. Si el Emisor incumple cualquier otra obligacion al amparo
de los Certificados Bursatiles y dicho incumplimiento continua sin ser subsanado por un periodo
de 60 dias naturales contados a partir de que la notificacion por escrito dirigida al Emisor por el
Representante Comun haya sido entregada al Emisor.

3. Incumplimiento de Obligaciones de Pago que no deriven de los Certificados. Si el Emisor
incumple en el pago de cualquier Endeudamiento y como consecuencia dicho Endeudamiento se
convierte vencido y exigible previo a su vencimiento original, siempre y cuando las obligaciones
de pago, ya sea individual o conjuntamente, sean por un monto igual o mayor a
EURS50,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra divisa).

4, Sentencias pendientes de pago. Si se dictan en contra del Emisor, sentencias judiciales o laudos
arbitrales definitivos e inapelables que impliquen obligaciones de pago, ya sean individuales o




conjuntas, del Emisor por un monto igual o mayor a EUR50,000,000.00 (o su equivalente en
cualquier otra divisa) y dichas obligaciones contintien sin ser pagadas por un periodo de 60 dias
naturales después de la fecha de las mismas o, si posterior, la fecha que se sefiale para el pago.

5. Insolvencia, Concurso Mercantil, Otros. Si (i) el Emisor es declarado insolvente, en concurso
mercantil o en quiebra de conformidad con una resolucion judicial emitida de conformidad con la
legislacion aplicable, (ii) el Emisor solicita su declaracion de insolvencia, concurso mercantil o
quicbra o la designacion de un sindico, conciliador, liquidador o funcionario similar o consiente
por escrito a la solicitud presentada por cualquier tercero a dicho efecto, o (iii) el Emisor realiza
una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores o para beneficio de los mismos.

6. Disolucioén, Liquidacién. Si se emite una orden o si se toma una resolucion para la disolucion o
liquidacion del Emisor.

7. llegalidad, Validez. Si se emite cualquier resolucion judicial que determine que los Certificados
Bursatiles no constituyen obligaciones legales, validas y exigibles del Emisor o si el Emisor
rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion
aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de (i) los eventos mencionados en los numerales (1), (5) y (7) de esta
seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” (una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y
dichos casos no hayan sido subsanados) todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles, podran ser declaradas vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1
Tenedor entregue una notificacion al Representante Comiin indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho
momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si hubiere alguna, y (ii) de los otros eventos mencionadas en esta seccion “Casos
de Vencimiento Anticipado” (y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos
la mayoria de los Certificados Bursatiles, entregue una notificacion al Representante Comtin que solicite
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso,
desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, se hara exigible de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) y a Indeval y a la CNBV (por escrito o por los medios que determinen) a la brevedad
posible en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, ademas de cualquier aviso que el Representante
Comun entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles al amparo del parrafo inmediato anterior.

Para efectos de las secciones anteriores, los términos definidos a continuacion tendran los significados
siguientes:

“Endeudamiento” significa cualquier deuda de cualquier persona por dinero tomado en préstamo u
obtenido incluyendo (sin limitacidon) cualquier deuda por o con relaciéon a (i) cantidades obtenidas mediante
desembolsos al amparo de cualquier linea de crédito, (ii) cantidades obtenidas al amparo de cualquier
emision de valores, (iii) el monto de cualquier pasivo exigible derivado de arrendamientos o contratos de
adquisicion que, conforme a la legislacion aplicable y los Criterios Contables, deberian ser tratados como
arrendamientos financieros, (iv) el monto de cualquier pasivo exigible respecto del precio de compra de
bienes o servicios, el pago de los cuales se haya diferido por un periodo mayor a 60 dias naturales, y (v)



cantidades obtenidas conforme a cualquier otra operacion (incluyendo sin limitacion convenios de futuros)
que tengan el efecto comercial de un préstamo.

Recompra de Certificados Bursatiles

En el caso de que ocurra un Cambio de Control del Emisor, el Emisor estara obligado a realizar e iniciar,
previa autorizacion de la CNBV, a través de la BMV y conforme a los mecanismos descritos en el
prospecto respectivo, una oferta pblica de compra respecto de los Certificados Bursatiles (u oferta similar)
(la “Oferta”) a mas tardar en la fecha que sea 15 Dias Habiles posterior a que ocurra dicho Cambio de
Control. En los términos de dicha Oferta, el Emisor deberd ofrecer y los Tenedores tendran el derecho de
aceptar la recompra de los Certificados Bursatiles de los que sean titulares a cambio del Precio de
Recompra mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la
Fecha de Recompra respectiva (la “Opcion de Compra”).

En el caso de que ocurra un Cambio de Control y sin perjuicio de su obligacion de realizar la Oferta, el
Emisor estara obligado a notificar por escrito al Representante Comiin y al publico (a través de los sistemas
de la BMV), en un plazo no superior a 5 Dias Habiles posteriores a que ocurra dicho evento.

Los Tenedores podran ejercer su derecho de aceptar la Opcion de Compra de los Certificados Bursatiles en
los términos de la Oferta los cuales seran dados a conocer en el folleto respectivo. Para ello, los Tenedores
gozaran de un periodo de por lo menos 20 Dias Habiles (contados a partir del inicio de la Oferta) para
ejercer, de conformidad con los mecanismos establecidos en la Oferta, el derecho de aceptar la Opcion de
Compra (el “Periodo de Ejercicio”).

Si cualquier Tenedor decide aceptar la Opcion de Compra, el Emisor tendré la obligacion de recomprar los
Certificados Bursatiles respecto de los cuales se acepte la Opcidon de Compra. Habiendo transcurrido el
Periodo de Ejercicio, el Emisor debera pagar a los Tenedores la cantidad correspondiente el tercer Dia
Habil siguiente a la conclusion del Periodo de Ejercicio (la “Fecha de Recompra™), a través de Indeval
conforme a lo establecido en la Oferta y conforme a los mecanismos establecidos por Indeval. Para efectos
de lo anterior, el Emisor informara con al menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Recompra
por escrito al Representante Comun y éste a su vez a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine), con al menos
2 Dias Habiles de anticipacion la Fecha de Recompra.

En la Fecha de Recompra y conforme al mecanismo establecido en la Oferta, el Emisor debera recibir, en
una cuenta de emision propia, que en su momento indicara a los Tenedores, los Certificados Bursatiles de
los Tenedores que han decidido aceptar la Opcion de Compra para lo cual los Tenedores deberan instruir a
su casa de bolsa o custodio correspondiente, la transferencia de sus valores, a la cuenta de emision del
Emisor, a efecto de que este Gltimo retire y posteriormente cancele los Certificados Bursatiles que haya
recomprado. La liquidacion se realizara de acuerdo al Precio de Recompra multiplicado por el nimero
total de Certificados Bursatiles sobre los que los Tenedores han ejercido la Opcion de Compra.

Aquellos Tenedores que decidan no ejercer su derecho de aceptar la Opcion de Compra en caso de un
Cambio de Control conservaran sus titulos correspondientes y la obligacion de pago por parte del Emisor
prevalecera hasta que se realice la amortizacion total del principal de los Certificados Bursatiles.

El Emisor se obliga, al cierre de la Oferta, a sustituir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles y
depositar con Indeval un nuevo titulo que represente el nimero de Certificados Bursatiles que no aceptaron
la Oferta.

El Emisor, en adicion a lo dispuesto con anterioridad, deberd de cumplir con cualquier otro requisito
previsto en la LMV y demas disposiciones aplicables.

El Representante Comun entregara a Indeval aquella informacidon que sea necesaria para llevar a cabo los
tramites necesarios derivados de la recompra en los términos de la Oferta.
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El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Recompra y lo hara del conocimiento de Indeval
y la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) 6 Dias Hébiles antes de
la Fecha de Recompra.

Para efectos de esta seccion “Recompra de Certificados Bursatiles”, los términos definidos a continuacion
tendran los significados siguientes:

“Cambio de Control” significa cualquier evento por el cual una Persona o grupo de Personas, ya sea de
manera directa o indirectamente adquieran (i) la titularidad de acciones con plenos derechos de voto que
representen mas del 50% del total de las acciones con plenos derechos de voto representativas del capital
social del Emisor, (ii) el poder para imponer las decisiones en las asambleas de accionistas o consejo de
administracién del Emisor, (iii) la facultad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion del Emisor, o (iv) el derecho de dirigir la administracion del Emisor.

“Emision del M Bono Comparable para la Recompra” significa la emision de Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, que tenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo
comparable al periodo comprendido entre la Fecha de Recompra y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles.

“Persona” significa cualquier persona fisica o moral, incluyendo, sin limitar cualquier compaiiia, sociedad,
organizacion, asociacion, joint venture, estado o agencia de un estado u otra entidad, tenga o no
personalidad juridica propia.

“Precio de Recompra” significa el precio al cual el Emisor se obliga a recomprar los Certificados Bursatiles
en el caso de que ocurra un Cambio de Control, el Emisor realice una Oferta y los Tenedores acepten la
Opcion de Compra. El Precio de Recompra sera el monto que resulte mayor entre (1) el valor nominal por
Certificado Bursatil en la Fecha de Recompra, y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos
pendientes de principal y de intereses de conformidad con los Certificados Bursatiles (excluyendo los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha del pago
anticipado), descontados a la Tasa M Bono para la Recompra mas 25 puntos basicos, (i) en el caso del pago
de principal, en base al numero de dias comprendidos entre la Fecha de Recompra y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles y, (ii) tratandose de intereses, en base al numero de dias
comprendidos entre cada fecha de pago de intereses (respecto del pago de intereses respectivo) y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, respectivamente. Los calculos referidos anteriormente se
realizaran considerando periodos de 182 dias y un afio de 360 dias.

“Tasa de M Bono para la Recompra” significa, en relacion a cualquier Fecha de Recompra, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 dias y un afio de 360 dias) al
vencimiento o vencimiento interpolado (en base al niimero de dias) de la “Emision del M Bono
Comparable para la Recompra” expresada en porcentaje. Para determinar la Tasa M Bono para la
Recompra se utilizara el mayor de los promedios de las valuaciones diarias divulgadas por los valuadores
de precios autorizados (Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer)), considerando para el calculo los 10 dias habiles
anteriores al (e incluyendo el) segundo dia habil anterior al Giltimo dia habil del Periodo de Ejercicio.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

“mxAA+”. Se recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion que se adjunta al
presente como Anexo 2.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a l1a Emision no
constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las
agencias calificadoras de valores.

11



Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex). Serecomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion que se adjunta
al presente como Anexo 2.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision no constituyen una
recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, o en caso que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, mediante
transferencia electronica de fondos, realizada a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de
la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. En caso de mora, dichos
pagos se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. 8, piso 7, interior 704, Col.
Los Morales Polanco, C.P. 11510, Ciudad de México. Dichos pagos se realizaran contra entrega del titulo
que documenta la presente Emision o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin
corresponda.

En caso de que algin pago de intereses o el principal no sea cubierto en su totalidad en cualquier fecha de
pago de intereses o en la Fecha de Vencimiento, de conformidad con lo establecido en el titulo que
documenta la presente Emision, Indeval no sera responsable si entregare el titulo que documenta la presente
Emision o, en su caso, las constancias respectivas a dicho pago, asimismo, no estara obligado a su entrega,
hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Depositario

Indeval.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Restricciones de Venta

El presente Suplemento Ginicamente podra ser utilizado en México de conformidad con la LMV para la
oferta y venta de los Certificados Bursatiles y no podra ser distribuido o publicado en cualquier jurisdiccion
distinta a México. Los Certificados Bursatiles no han sido ni seran inscritos o registrados al amparo de
cualquier ley de valores o similar o ante o con cualquier autoridad gubernamental de una jurisdiccion
distinta de México. Aquellas personas sujetas a cualquier ley de valores o similar que restrinja la
posibilidad de que dicha persona adquiera certificados bursatiles sin que se realicen los actos descritos en la
oracion anterior, o cualquier otro acto distinto de los establecidos en el Prospecto, o en este Suplemento,
debera de abstenerse de adquirir los Certificados Bursatiles.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente; y (ii) sujeto a las restricciones de venta y transmision antes descritas, para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
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inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Aumento en el Numero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente
al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendrén los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion,
Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de
Vencimiento Anticipado, en su caso, a excepcion de su fecha de emision, vigencia y precio de colocacion).
Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales seran calculados a la tasa de
intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta ptblica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

I. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de pago equivalente (pari passu) en
todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por las modificaciones que
contengan los Certificados Bursatiles Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3
siguiente.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales en
el entendido que el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales comenzara a partir
de su fecha de emision y concluird en la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Originales.

4, La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales, en el entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que ampare los Certificados
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Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde el
inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los Certificados Bursatiles Originales
continuaran devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre
entonces vigente.

5. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

7. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

8. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o superiores
que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y mientras estas Gltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el numero de certificados
bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa).

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Grupo Financiero
Inbursa y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (los
“Intermediarios Colocadores™).

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/11515/2018 de fecha 12 de marzo de 2018, autorizo la inscripcion
de la tercera Emision de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del Programa en los
términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 3348-4.15-2015-002-03 en el RNV.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Aprobacién del Consejo de Administracion del Emisor

Mediante las sesiones del consejo de administracion del Emisor, celebradas el 4 de mayo de 2015, el 17 de
junio de 2015, y el 28 de febrero de 2018, respectivamente, el consejo de administracion del Emisor aprobo

el establecimiento del Programa y la realizacion de la tercera Emision al amparo del mismo.

Legislacion y Jurisdiccion
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Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana
correspondiente. En su caso, cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles debera
presentarse ante los tribunales competentes ubicados en la Ciudad de México.
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I FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emision o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales, de aquella otra fecha
que se seiiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés anual fijo sobre su valor nominal, computado a partir de la fecha de emision a una
tasa de interés bruto anual de 8.89% (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles durante cada Periodo de Intereses y los calculos para
determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de su pago, sin duplicidad, en el entendido que tratdndose del ultimo Periodo de Intereses, el calculo
deberd comprender, en cualquier caso, el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Vencimiento. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

1=[(TD*PL]*VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas sefialadas en el
calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil sin que lo anterior implique un
incumplimiento.

La Tasa de Interés Bruto Anual no sufrird cambios durante la vigencia de la Emision. El Representante
Comun, por lo menos 2 Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer
por escrito (o por cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV y a Indeval, el importe de los
intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que
la BMV determine) a mas tardar con 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el
importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México) de ese dia.

En caso de que algiun pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier
caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto.

El titulo que ampare los Certificados Bursatiles se mantendrad en deposito con Indeval. En los términos del
articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor ha determinado que el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.
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I11.

DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles, que
ascienden a $1,492,732,315.68, seran destinados por el Emisor para refinanciar pasivos financieros y
realizar otros fines corporativos, incluyendo inversiones de capital y el pago de gastos administrativos.

Con los recursos obtenidos de la Emision y de la cuarta Emision realizada al amparo del Programa, el
Emisor contempla llevar a cabo la liquidacion de pasivos financieros con fecha cercana a su vencimiento,
cuyos importes ascienden a la cantidad de $2,960,000,000 (dos mil novecientos sesenta millones de Pesos
00/100 M.N.), en concepto de emisiones de certificados bursatiles y los intereses devengados a la fecha de
liquidacion de los instrumentos que se listan a continuacion:

Monto de la Tasa de Interés | Intereses al cierre % de
Emision ., de la Emision de diciembre de | Vencimiento Tasa recursos
Emision .
2017 destinado
GASNI11 | $1,460,000,000 8.62% $17,829,033 ! lg‘;‘lyg Fija 42%
gASNlS | $1,500,000,000 |  TIIIE +0.44% $1,343,333 | 12-jul-2018 éﬁ&g’le 43%
Total $2,960,000,000 $19,172,367

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones pagados
por el Emisor en relacion con la emision y oferta de los Certificados Bursatiles que se enumeran en la
seccion “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente Suplemento.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora
Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Grupo Financiero Inbursa y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, quienes actuaron como intermediarios colocadores y
ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos segun se contempla en el
contrato de colocacion respectivo y mediante un proceso de construccion de libro. Los Intermediarios no
celebraron contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar
un sindicato colocador.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios conforme a un plan de distribucion, el
cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros,
sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
colocaron los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso
participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de
asignacion que se enuncian mas adelante.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizaron varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactaron por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos
inversionistas.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron
los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de +52 55 56214
9148, +52 55 5621 9135, +52 55 5621 9166 +52 55 9179 5101, +52 55 9179 5102, +52 559179 5103 y
+52 55 9179 5104, a través de los cuales los inversionistas potenciales presentaron 6rdenes irrevocables de
compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro, siendo Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer el coordinador del registro y cruce ante la BMV.

Los Intermediarios Colocadores recibieron posturas a partir de las 9:00 am (horario de la Ciudad de
México) para la construccion del libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se
cerr6 una vez que los Intermediarios Colocadores lo determinaron, en el entendido de que el libro quedo
cerrado antes de las 23:59 horas (horario de la Ciudad de México) del dia estipulado para el cierre del libro.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizard el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion
discrecional a tasa unica. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservaron el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion, asi como
la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados

Bursatiles.

El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados
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Bursatiles o reducir el monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o
los Intermediarios Colocadores.

El cierre del libro se llevo a cabo 2 dias antes de la fecha de registro y colocacion de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta publica se dio a conocer con un Dia Habil de anticipacion a la fecha del cierre
de libro. Dicho aviso de oferta publica omitio la tasa interés aplicable al primer periodo y demés datos que
aun no podian determinarse, sin embargo, se incluyd en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al
menos la tasa de referencia. La fecha de cierre de libro fue el 13 de marzo de 2018.

En la fecha de registro y colocacion se publicé a través del sistema EMISNET de la BMV el aviso de
colocacion con fines informativos que incluyd las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores realizaron la venta de los Certificados Bursatiles de acuerdo con lo
previsto en la legislacion y demds normatividad vigente a la fecha en que realicen dichas actividades.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion
como Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en
conflicto de interés alguno.

La siguiente tabla muestra el nimero de Certificados Bursatiles objeto de la presente emision que fueron
distribuidos por cada uno de los Intermediarios Colocadores:

Intermediarios Certificados Porcentaje de la | Certificados Porcentaje
Colocadores Bursatiles Emision Bursatiles colocado entre
Colocados colocados  entre | personas

personas integrantes del
integrantes del | mismo Grupo
mismo Grupo | Empresarial.
Empresarial

Casa de Bolsa | 3,000,000 20.00% 6,446,925 42.98%

BBVA Bancomer,
S A. de C.V,
Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Acciones y | 3,000,000 20.00% 0 0.00%
Valores Banamex,
S.A. de C.V,, Casa
de Bolsa,
Integrante del
Grupo Financiero
Banamex

Scotia Inverlat | 3,000,000 20.00% 0 0.00%
Casa de Bolsa,
SA. de C.V.,
Grupo Financiero

Scotiabank

Inverlat

HSBC Casa de | 3,000,000 20.00% 0 0.00%
Bolsa, S.A. de

C.V, Grupo

Financiero HSBC

Inversora Bursatil, | 3,000,000 20.00% 0 0.00%
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S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este
Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por los
Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron
recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados
Bursatiles colocados se llevd a cabo en partes iguales. La comision correspondiente a cada Intermediario
Colocador se pagara conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccion
“Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tuvieron conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada del Emisor (segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores), o sus
principales accionistas, directivos o consejeros, adquiridé parte de los Certificados Bursatiles o si alguna
persona pretende adquirir mas del 5% de los mismos. Sin embargo, ni el Emisor, ni los Intermediarios
Colocadores pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquiri6 los Certificados Bursatiles o
que una sola persona no adquirié6 mas del 5% de los mismos, en cuyo caso, participaron en igualdad de
condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta.
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V.

El Emisor obtuvieron como resultado de la Emision $1,500,000,000.00 monto del cual se deduciran los gastos
relacionados con la Emision, que ascienden a $7,267,684.32, lo que resulta en recursos netos por

GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

$1,492,732,315.68

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento. Los montos
descritos a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1 y 2 de la relacion

siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1.

3.

o

8.
Total

Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV
Derechos por estudio y trdmite de la CNBV
Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el listado de la
BMV
Comision de los Intermediarios Colocadores
BBVA Bancomer
Banamex
HSBC
Inbursa
Scotiabank
Honorarios de los Asesores Legales
Honorarios de los Auditores Externos
Honorarios de las Agencias Calificadoras
S&P Global Ratings, S. A. de C. V.
Fitch México, S. A. de C. V.
Servicio de Subastas SIPo

$525,000.00
$11,144.00

$802,127.40

$4,350,000.00
$870,000.00
$870,000.00
$870,000.00
$870,000.00
$870,000.00
$304,490.06
$223,714.29
$1,000,500.00
$556,800.00
$443,700.00
$50,708.57

$7,267,684.32

Los gastos descritos con anterioridad seran pagaderos con los recursos derivados de la Emision.
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VL. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Gas Natural México al 31 de diciembre de 2017 y
considerando la Emision contemplada en el presente Suplemento y la cuarta Emision al amparo del
Programa.

GAS NATURAL MEXICO, S.A. DE C.V. Y SUBISIDIARIAS
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

(cifras expresadas en miles de Pesos)

al 31 de Después de la
diciembre de  Ofertay la
2017 Cuarta
Emision
Pasivo

Proveedores $1,502,266 $1,502,266
Créditos Bancarios $8,413 $0
Créditos Bursatiles $3,024,004 $0
Impuestos por pagar $207,269 $207,269
Otros Pasivo Circulantes $616,896 $616,896
Total pasivo circulante $5,358,848 $2,326,431
Créditos Bancarios $2,898,226 $2,430,643
Créditos Bursatiles $1,292,970 $4,792,970
Otros pasivos no circulantes $49,445 $49,445
Total del pasivo a largo plazo $4.,240,641 $7,273,058
Total Pasivo $9,599,489 $9,599.,489

Capital contable
Capital social $3,402,138 $3,402,138
Reservas $289,137 $289,137
Utilidades Acumuladas $8,297,102 $8,297,102
Capital Contable de la Participacion No Controladora -8725 -$725
Total de capital contable $11,987,652  $11,987,652
Total de Pasivo y Capital $21,587,141 $21.587.141
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VIIL FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el titulo que documente
los Certificados Bursatiles, la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, incluyendo sin limitar los
articulos del 215 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, la LMV y la LGTOC, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores para que éste proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles salvo que se indique otra cosa en el instrumento
que documente la Emision.

Para efectos de claridad, el Representante Comtin no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta.

El Representante Comun deberd salvaguardar los derechos de los Tenedores y tendra, entre otros, los
derechos y obligaciones establecidos en los siguientes incisos:

1. Firmar como Representante Comun el titulo respectivo.

2. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos provenientes de los recursos de la
Emision.

3. Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor conforme al titulo que documente

los Certificados Bursatiles.

4. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones cuando la
ley o los términos del titulo que documente los Certificados Bursatiles lo requieran y cuando lo
estime necesario o conveniente, y ejecutara sus decisiones, segun sea aplicable.

5. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor.

6. Facultades de asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus

administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor.

7. Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda conforme al titulo
que documente los Certificados Bursétiles, incluyendo respecto del pago del principal, intereses u
otras cantidades debidas al amparo de los Certificados Bursatiles.

8. Calcular y publicar conforme a los términos y condiciones del titulo que documente los
Certificados Bursatiles, los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, segun sea
el caso.

9. Calcular y publicar los cambios en tasas de interés, avisos de pago de intereses y amortizaciones

con respecto a los Certificados Bursatiles, asi como informar a la CNBV, la BMV vy al Indeval, por
escrito o por los medios que estas determinen, sobre el pago de los intereses conforme a lo
dispuesto en titulo que documente los Certificados Bursatiles y cualesquiera otras sumas
pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles.

10. Actuar, frente al Emisor o ante cualquier autoridad, como intermediario respecto de los Tenedores
para el pago a éstos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

11. Notificar a Indeval por escrito o a través de los medios que este determine, de los célculos, pagos y
amortizaciones descritos en los incisos 8 y 9 anteriores, segun sea el caso.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Notificar a Indeval por escrito o a través de los medios que este determine, una vez que los
Certificados Bursatiles sean declarados vencidos en forma anticipada de conformidad con la
seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” de este documento.

En caso de que ocurra y continie un Caso de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun
podra contratar un auditor que podra ser alguno de los despachos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
S.C., PricewaterhouseCoopers, S.C., KPMG Cardenas Dosal, S.C. o E&Y Mancera, S.C. para
realizar aquellos procesos de auditoria o revision respecto del Emisor que sean razonablemente
necesarios para proteger los derechos de los Tenedores, en el entendido que los honorarios
razonables y debidamente documentados del auditor, correran a cargo del Emisor.

Verificar, a través de la informaciéon que se le hubieren proporcionado para tales fines el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles (sujeto a las excepciones previstas en el subinciso (15)
siguiente.

Solicitar al Emisor o aquellas personas que le presenten servicios en relacion con los Certificados
Bursatiles la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor establecidas en el titulo que documente los Certificados Bursatiles,
pudiendo realizar visitas o revisiones para tales fines a las referidas personas, si lo estima
conveniente, una vez al afo y en cualquier momento que se considere necesario. Para dichos
efectos, el Emisor y cualquier otra persona que le preste servicios en relacion con los Certificados
Bursatiles, debera entregar al Representante Comun aquella documentacion e informacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones el Emisor, en el entendido que,
tratdndose de documentacion e informacion que al no contemplarse de manera precisa en el titulo
que documente los Certificados Bursatiles no se establezca un plazo para su entrega, el Emisor y
cualquier persona que le preste servicios con relacion a los Certificados Bursatiles debera entregar
dicha documentacion o informacion dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la recepcion
de la solicitud respectiva, tratandose de informacién o documentacioén existente que tenga en su
posesion o dentro de aquel plazo mayor que sea acorde con el tiempo necesario para preparar la
informacion solicitada, tratandose de informacion o documentacion que no tenga en su posesion.

Tratandose de documentacion e informacion que haya sido entregada al Representante Comun y
que la parte que la hubiera entregado considera como confidencial, ya sea porque estaba facultada
para reservarla conforme a, o no haya estado obligada a entregarla en los términos de, la LMV o
porque se encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad, y siempre que tal caracter
confidencial se haga del conocimiento del Representante Comun, este debera guardar
confidencialidad en los términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el
Representante Comun, en cumplimiento de sus obligaciones legales y/o contractuales, estara
autorizado para (1) informar a la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles la
existencia de incumplimientos, retrasos o irregularidades que se desprendan de la documentacion
o informacién confidencial que rinda un informe al respecto a la propia asamblea de Tenedores de
los Certificados Bursatiles y (2) solicitar al Emisor se haga del conocimiento del publico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento que se desprenda de dicha informacion
confidencial o, en su defecto, el propio Representante Comun podrd publicar dicho evento
relevante en los términos del subinciso (16) siguiente.

El Representante Comuin solicitara inmediatamente mediante notificacion por escrito al Emisor, se
haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el titulo que documente los Certificados Bursatiles. En el caso de
que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendrad la obligacion de
publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir
cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores

24



18.

19.

20.

de los Certificados Bursatiles en términos del titulo que documente los Certificados Bursatiles o al
concluir su encargo.

Podra solicitar a la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles o esta ultima podra
solicitar al Representante Comtin, que subcontrate con cargo al Emisor (en caso que el Emisor asi
lo acepte), a cualquier tercero especializado para que lo auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en los incisos y sub-incisos anteriores, la LMV y/o
cualesquier legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursatiles. El Representante Comun podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin
lo determine la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles. Lo anterior, en el
entendido que el Representante Comun tunicamente podrd subcontratar a dichos terceros
especializados para que lo auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision en los
términos antes previstos pero no podra delegar o subcontratar en su totalidad sus obligaciones
como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

En caso que el Representante Comun haya solicitado a la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles la subcontratacion de un tercero especializado y la asamblea de Tenedores
de los Certificados Bursatiles no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente inimputables en términos del titulo que
documente los Certificados Bursatiles o la legislacion aplicable, en el entendido ademas que, si la
Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Coédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en los demas estados de México, con relacion a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia de la omision o
retraso de la subcontratacion de los terceros especializados o asesores referidos anteriores como
resultado de lo anterior.

Para efectos de lo previsto en los parrafos anteriores el Emisor (en el caso que asi lo acepte el
Emisor) debera proporcionar al Representante Comun los recursos necesarios para que ese
subcontrate a los terceros especializados o asesores referidos en los parrafos anteriores, en un
plazo que no debera de exceder de 10 Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha
instruccion.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente, ni el Representante Comtin ni su personal estaran
obligados a revisar el cumplimiento de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor contenidas en el titulo que documente los Certificados Bursatiles que
no tengan relacion directa con el pago de los Certificados Bursatiles.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
titulo que documente los Certificados Bursatiles, la LMV, la LGTOC y a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo que documente la presente Emision o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores en
términos del titulo que documente los Certificados Bursatiles, en el entendido que dicha remocién s6lo
tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comuin podra también renunciar a
su cargo por causas graves, en el entendido que dicha renuncia s6lo tendra efectos a partir de la fecha en
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que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
objeto de la presente Emision en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas al amparo de los mismos).

El Representante Comiin en ningun momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles o la legislacion aplicable.
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VIIIL.

ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision, la LMV y en lo previsto y/o
conducente por la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain
respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun, a peticion de los Tenedores, como se indica a continuacion, o a peticion del Emisor. Las
asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun o en cualquier
otro domicilio que se indique en la convocatoria respectiva en la Ciudad de México.

El Emisor y los Tenedores que representen, en lo individual o conjuntamente, por lo menos, un
10% de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comtin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del
término de 30 dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que dicha
asamblea habra de llevarse a cabo.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(a) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuin o nombrar a
cualquier otro representante comun; o

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente Emision, salvo que la
modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion
del titulo que documenta la presente Emision, (ii) corregir o adicionar cualquier
disposicion del titulo que documenta la presente Emision que resulte incongruente con el
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10.

11.

12.

13.

resto del mismo, (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento en una
orden sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el
consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones resulten en una
modificacion del titulo que documenta la presente Emision, el Representante Comiin
debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo
el canje del titulo que documenta la presente Emision ante el Indeval, debiendo informar
a Indeval por escrito o por los medios que esté determine, con por lo menos 5 Dias
Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado. Dicho
aviso debera indicar: (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii)
todas las modificaciones realizadas al titulo que documenta la presente Emision.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan
al Representante Comuin a llevar a cabo, sin la celebracion de una asamblea, las
modificaciones a que se refiere este inciso.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso 6 anterior, se requerird que estén presentes en
ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida el custodio o la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2
testigos e identificacion oficial vigente de dicho apoderado.

En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que el Emisor, o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por este ultimo y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que representen, computandose un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en términos de la legislacion
aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto a los asuntos que se traten.
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Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Gas Natural México, S.A. de C.V., como Emisor.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, HSBC Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Grupo Financiero
Inbursa y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
Intermediarios Colocadores.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

S&P Global Ratings S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesor legal independiente.

Eduardo Larios Treviflo es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser localizada
en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. 8 Int. 704 Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510,

Ciudad de Meéxico, o al teléfono (55) 5279 2400, o a través del correo electronico
inversionistas@gasnatural.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. Y S&P GLOBAL
RATINGS, S.A. DE C.V.

Fitch México, S.A. de C.V. otorgd a los Certificados Bursatiles la calificacion de “’AAA(mex)”.Se
recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. otorg6 a los Certificados Bursatiles la calificacion de “mxAA+”.Se
recomienda a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en

cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Se adjunta al presente Suplemento como Anexo 2 los dictimenes de las agencias calificadoras antes
mencionados junto con sus fundamentos.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Con base en la modificacion a las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion, el 11 de
agosto de 2017, a continuacion se presenta una breve biografia de cada uno de los miembros propietarios
del Consejo de Administracion y Directivos relevantes del Emisor.

Existe Existe
Otra empresa relacion relacion
donde lefbore entre la Otra empresa donde  entre la
Consejeros Afo de « como Ejecutivo empresa Consejeros Afio de % . labf)re gomo cempresa
Propietari . .. Sexo o anterior . -, Sexo Ejecutivo Principal  anterior
ropietarios Designacion Principal o Suplentes Designacion .
Miembro de y Gas 0 Mlembfo de y Gas
Conseio Natural Consejo Natural
J México México
(Si/No) (Si/No)
Sergio Manuel
Aranda  Moreno 2008 M (S}aAS Natural DG, ; XI;?;‘*I Sabater 51 M
(Presidente) o
Angel Larraga 2010 M Rafael Mercado 2012 M ) )
Palacios Pefia
Francisco  Solbes 2010 M Gas Natural SDG, Si So‘sFtrtnes ) Alejandro 2017 M ) )
Pons S.A. Milian Lopez
Carlos Miravent Pi 2016 M Gas Natural SDG, Si Ll_ns Gabriel Lema 2017 M Gas Natural SDG, Si
S.A. Cirone S.A.
Tadaharu Mit Gas México, . R Mit Gas México, S .
Shiroyama 2017 M S de RL de CV Si Kazuyoshi Hirao 2016 M de RL de CV Si
Sinca Inbursa. .
Alfonso Salem ? . Frank Ernesto Sinca Inbursa, S.A. .
Slim 2014 M g'f'cde CV. Si Aguado Martinez 2009 M gecv, SIC. Si

* M: maculino; F:
femenino

Sergio Manuel Aranda Moreno. Es ingeniero industrial — quimico por la Universidad Politécnica de
Barcelona y curs6 el programa de alta direccion de empresas en ESADE en Barcelona, Espafia. Su
trayectoria comprende 30 afios en el Grupo Gas Natural. Desde 2006 es responsable de la Direccion
General Latinoamérica de Gas Natural Fenosa. Es consejero propietario y Presidente del Consejo de Gas
Natural México desde 2008.

Manuel Sabater Acha. Su trayectoria comprende mas de 45 afios en el grupo Gas Natural Fenosa ocupando
diferentes puestos de responsabilidad, entre ellos Responsable de Transporte y Distribucion de
Latinoamérica, Jefe de Proyectos de Transporte, Jefe de Proyectos de Ingenieria, Responsable de Ingenieria
en México, Supervisor de proyectos y obras. Durante 2011 y parte de 2012 fue responsable del area técnica
gas de Gas Natural Fenosa en México. De 2012 a 2013 fue responsable del area de Gestion de Red, del
2014 y hasta 2016 fungi6é como responsable de la Zona de Distribucion Centro. Es consejero suplente de
Gas Natural México desde 2011.

Angel Larraga Palacios. Es ingeniero industrial por la Escuela Superior de Ingenieria de Bilbao y curso el
diplomado en alta direccion del Instituto de Estudios Superiores Empresarial Espafia. Tiene mas de 24
afos de trayectoria en el grupo Gas Natural Fenosa. Ha desarrollado funciones en diferentes compatfiias de
gas en Espafia como presidente de Gas Natural Castilla y de Leén SDG, S.A., presidente de Gas Galicia
SDG, S.A. y Gas Corufia SDG, S.A., presidente de Gas Natural Cantabria, S.A., presidente de Gas Navarra
SDG, S.A. y Presidente de Gas Natural Rioja, S.A. Ademas fungié como consejero de Gas Natural Alava y
de Sedigas. Fue director de Distribucion y Expansién de nuevos mercados en Madrid y Castilla de la
Mancha, Espafia. Anteriormente a su incorporacion a México, fue director de distribucion y expansion de
nuevos mercados en Catalufia y Rioja, Espafia. Desde junio de 2008 y hasta diciembre de 2015 fue
Country Manager de Gas Natural México, actualmente se desempefia como Presidente de Gas Natural
Meéxico. Es consejero propietario de Gas Natural México desde 2010.
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Rafael Mercado Peria. Es Licenciado en Administracién Financiera por el Instituto Tecnolégico y de
Estudios Superiores de Monterrey en el campus del Estado de México y cuenta con un MBA por la
Universidad Carlos III de Madrid. Desde octubre del 2003 es parte del Grupo Gas Natural Fenosa, fue
responsable del area de Regulacion y Tarifas, y desde 2016 es responsable del area Comercial. Es
Consejero Suplente de Gas Natural México desde 2012.

Francisco Solbes Pons. Cursé un diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Barcelona,
un MBA por el Instituto de Empresas en Madrid, es Executive Master en direccion econémico financiera
por ESADE en Barcelona, cursé un diplomado en el programa de desarrollo directivo por la Universidad
Austral de Buenos Aires y cuenta con un MBA por la misma universidad. Su trayectoria comprende mas de
20 afios en el grupo Gas Natural. Es responsable de la Direccion de Control de Gestion del Grupo. Es
consejero de Gas Natural México desde 2010.

Sostenes Alejandro Milian Lopez. Es Ingeniero Industrial por la Pontificia Universidad de Chile. Inicié su
carrera laboral en Vidriera Guatemalteca. Posteriormente en 2011 entr6 a Gas Natural Fenosa como
Controller Guatemala y desde entonces se ha desempefiado en diferentes posiciones. Trabajé como
Subdirector de Control de Gestién en Colombia antes de ser nombrado Controller México en 2017, mismo
afio en que fue designado como Consejero Suplente.

Carlos Miravent Pi. Tiene estudios en Ciencias Empresariales y un MBA por ESADE, Barcelona, Espaiia.
Colabora en Gas Natural Fenosa desde el afio de 1985, y ha ocupa diversos cargos directivos dentro de las
areas de comercial, marketing, regulaciéon y planificacion y control. En la actualidad, es Director de
Promocion y Desarrollo Internacional, y miembro de los Consejos de Administracion de empresas de
Distribucién de Gas Natural en Mexico, Chile y Argentina; asi como miembro de los Consejos de
Administracion de las empresas de distribucion de electricidad en Panama. Es Consejero Propietario de Gas
Natural México desde 2016.

Luis Gabriel Lema Cirone. Es Ingeniero Industrial Mecanico por la UDELER de Uruguay. En 1997 se
incorpor6 a Unidn Fenosa Internacional como Director de Analisis de Inversiones, y desde entonces se ha
desempefiado en diferentes puestos siendo el ultimo en Global Power Generation como subdirector de
Ingresos Regulados. Es Consejero Suplente desde 2017.

Tadaharu Shiroyama. Estudio Economia en la Universidad de Hitotsubashi. Desde 1994 ha desempefiado
varios cargos en Mitsui, actualmente tiene el cargo de Gerente General en la Division de Desarrollo de
Proyectos. Es consejero propietario de Gas Natural México desde 2017.

Kazuyoshi Hirao: Graduado de la Universidad de Kyoto, con Master en Biologia Molecular en 2004. Desde
el 2004 ha desempeiado varios cargos en Mitsui, actualmente tiene el cargo de Gerente General Adjunto en
Mitsui & Co., Ltd., de la Tercera Division de Desarrollo de Proyectos y del segundo departamento. Es
Consejero Suplente de Gas Natural México desde 2016.

Alfonso Salem Slim. Es Ingeniero Civil por la Universidad Andhuac. Es miembro de los Consejos de
Administraciéon de Grupo Carso, S.A.B. de C.V., Carso Infraestructura y Construccion, S.A. de C.V.,
Centro Historico de la Ciudad de México, S.A. de C.V., Grupo Gigante, S.A.B. de C.V, miembro y
Vicepresidente del Consejo de Administracion de Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina,
S.A.B. de C.V. y Presidente del Consejo de Administracion de Inmuebles Carso, S.A.B. de C.V. y de todas
sus subsidiarias, Consejero Propietario de Sears Operadora, S.A. de C.V. y Fomento de Construcciones y
Contratas S.A. Es consejero propietario de Gas Natural México desde 2014.

Frank Ernesto Aguado Martinez. Es licenciado en Economia por la Universidad Anahuac y cursé una
maestria en Economia y Negocios por la misma Universidad. Su trayectoria comprende mas de10 afios en
el Grupo Financiero Inbursa. Desde el 2001 es Director de Crédito y Relacién con Inversionistas. Es
miembro del Consejo de Administracion de Gas Natural México desde 2009.
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Tiempo que lleva

Principales Funcionarios Cargo Sexo *  laborando en la
emisora (afos)

Narciso de Carreras Roques Country Manager M 3

Aar6n Guadalupe Arratia Acosta Zona Bajio M 23

Alejandro Peon Peralta Zona Sureste M 17

Carlos Francisco Rodriguez Sdmano Servicios Juridicos México M 18

Ignacio Ochoa Escala Planificacién Ingresos y M menos de 1

Regulac.

José Antonio Hurtado de Mendoza Garcia Zona Norte M menos de 1

Juan Carlos Ruiz Velazco Ramos gcémpras, Prevencion y SS. M 16

Mauro Ernesto Juarez Bautista Comunicacion México M 6

Norma Graciela Padilla Garcia Servicio al Cliente México F 19

Rafael Mercado Pefia Comercial M 14

Rlcar'do Manuel de Jests Valderrama Personas, Org, y Cult. México M 18

Garcia

Sostenes Alejandro Milian 16pez Controller México M menos de 1

Vicente de Angel Zafra Zona Centro M menos de 1

* M: maculino; F: femenino

Narciso de Carreras Roques. Es licenciado en Ciencias Economicas por la Escuela Superior de
Administracion y Direccion de Empresas (ESADE) de Barcelona, cursé una maestria en negocios por la
misma universidad. Su trayectoria comprende 5 afios en el grupo Gas Natural Fenosa. Desde 2010 es el
Director de Desarrollo Corporativo para Latinoamérica de Gas Natural Fenosa, en enero del 2016 se
promueve a Country Manager México.

Aaron Guadalupe Arratia Acosta. Es Ingeniero Industrial Mecanico en Térmica, por el Instituto
Tecnologico de Nuevo Laredo. Antes de ingresar a Gas Natural México trabajéo como Gerente Técnico en
Repsol México. Es parte de la Emisora desde 1994 y ocupa el puesto actual desde 2012.

Alejandro Peon Peralta. Es Licenciado en Ingenieria Industrial por la Universidad Nacional Autonoma de
México. Se desempefio como Gerente de Gestion y Planificacion en la empresa Soluziona Ingenieria del
grupo Unién Fenosa. Entrd a laborar a Gas Natural México en 2009 y ocupa el puesto de la Zona Sureste
desde 2017.

Carlos Francisco Rodriguez Samano. Abogado de la Escuela Libre de Derecho, antes de ingresar a Gas
Natural México se desempefio como Director Juridico en Grupo Michelin y Wast Management, ingreso a la
compaiiia en el afio de 1999 como Director de Servicios Juridicos cargo que desempeiia a la fecha.

Ignacio Ochoa Escala. Es Licenciado en Ciencias Economicas por la Universidad de Navarra. Antes de
incorporarse a Gas Natural Fenosa en 2008 se desempefid6 como Director de Finanzas en Polaris World.
Dentro del grupo se ha desempafiado en varias funciones, siendo la ultima la de responsable de
Planificacion Ingresos y Regulacion desde 2017 en México.

José Antonio Hurtado de Mendoza Garcia. Es Ingeniero Industrial por la Universidad Politécnica de
Madrid. Desde el ano 2000 es parte de Gas Natural Fenosa, fungié en distintos puestos dentro del grupo
siendo el ultimo en el negocio de Electricidad en Colombia antes de ser nombrado Director en 2017 de la
Zona Norte en Gas Natural México.

Juan Carlos Ruiz Velazco Ramos. Es Licenciado en Biologia — Area de Concentracion Hidrobiologica por

el Universidad Autonoma Metropolitana Xochimilco y Posgrado en Ecologia Urbana. Ingreso al Emisor
en noviembre del 2001. Fue Gerente Auditoria Técnica y Medio Ambiente, posteriormente fue Gerente de
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Prevencion, Salud, Medio Ambiente, el 7 de mayo del 2016 se promueve Director de Compras, Prevencion
y Servicios Generales.

Mauro Juarez Bautista. Es Ingeniero Industrial de Sistemas por el Instituto Tecnoldgico y de Estudios
Superiores de Monterrey, un posgrado en Mercadotecnia Estratégica por Harvard Business School y una
Maestria Global de Administracion de Negocios por International Managment. Se integré a Gas Natural
México desde noviembre del 2011 como Gerente de Licencias y Gestion Social, en abril del 2016 se
promueve a Director de Comunicacion México.

Norma Graciela Padilla Garcia. Licenciada en administracion de empresas por el Instituto Tecnoldgico
de Estudios Superiores de Monterrey con maestria en Comercio Internacional por la Universidad de
Monterrey. Se incorpord a la Compaiiia en el afio de 1998 como técnico en el area de coordinacion y
servicios y tiene desde 2014 como responsable de Servicio al Cliente México.

Ricardo Manuel de Jesus Valderrama Garcia. Es Licenciado en Administracion de Empresas por el Centro
Universitario Hispanoamericano. Se desempefié como Gerente de Relaciones Industriales en Ideal Standar.
Es parte de la Emisora desde el afio 1999 y ocupa el puesto de Personas Organizacion y Cultura México
desde 2015.

Vicente de Angel Zafra. Estudié Arquitectura Técnica en E. U. Arquitectura Técnica de Madrid. Desde
1988 labora en Gas Natural Fenosa, en estos afios se ha desempefiado en varios puestos siendo el tltimo el
de Director de Operaciones en Rio de Janeiro.

El Consejo de Administracion y los Puestos Directivos Relevantes del Emisor estan compuestos por 4% del
sexo femenino y 96% de sexo masculino.

Politica de Equidad de Género

La incorporacion de la perspectiva de género en el modelo de gestion de Gas Natural Fenosa responde a un
posicionamiento de Responsabilidad Social Corporativa explicito en la politica de Responsabilidad
Corporativa aprobada por el Consejo de Administracion en 2008 y actualizada en 2010.

En este ambito, la politica de igualdad de género de Gas Natural Fenosa establece y normaliza la creacion
de un modelo de gestion en el que se actia y garantiza la observancia de los principios de igualdad de
oportunidades que deben regir en la actividad diaria de la compaiiia y en especial en todos los procesos de
RRHH vy gestion de personas.

Objetivos. La politica tiene por mision fundamental la igualdad de oportunidades y no discriminacioén por
materia de género, para la adaptacion a los nuevos cambios y situaciones sociales, para lo que se definen
los siguientes objetivos:

e Sensibilizar a todos los empleados en la adopcion de practicas de igualdad de género, en su vida
profesional y personal.

e Proporcionar una vision clara, mensajes consistentes y un enfoque de accion transversal para la
promocion de la igualdad de género en todo el grupo Gas Natural Fenosa.

e Establecer estandares organizacionales y modelos de gestion de igualdad de género.

e Reafirmar y fortalecer los esfuerzos de Gas Natural Fenosa para incidir en la igualdad de derechos
para mujeres y hombres.
Fomentar una cultura de empresa que ejemplifique el compromiso hacia la igualdad de género.
Comunicar y difundir la posicion de Gas Natural Fenosa sobre igualdad de género, dentro y fuera
del ambito de la empresa.

e Comprometer a las partes implicadas en las iniciativas que se desarrollen para promover la
igualdad de género.
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Principios Rectores. Los principios rectores de la politica de igualdad de Gas Natural Fenosa se incardinan
en las acciones de cuidado y atencién al entorno personal y profesional, y sustentan las lineas de actuacion
emprendidas a tal efecto.

e Ningun empleado de la compaiiia podra ser objeto de distintos derechos u obligaciones por la sola
razén de su género.

e Se promovera la igualdad de forma explicita, promoviendo el respeto a la diversidad con acciones
que sean sensibles a la existencia de diferencias de género.

e En ningln caso el género sera condicion a tener en cuenta en materia de promocion, conciliacion,
retribucion o cualquier otra cuestion relativa a la carrera profesional y funciones de los empleados.

e Esta politica involucrard tanto a hombres como mujeres que habran de favorecer que se
desarrollen relaciones basadas en el respeto y compresion mutuos.

Modelo de Gestion: Incorporar la perspectiva de género en Gas Natural Fenosa implica un modelo de
gestion de personas que posibilite fomentar activamente la igualdad, creando oportunidades para que todas
las personas puedan llegar a ser aquello que deseen llegar a ser en el marco de los objetivos de negocio,
siendo recompensadas por ello justamente, sin discriminacioén de ningun tipo.

e La politica se desarrolla a través de las normativas, proyectos y actuaciones especificas mas
idoneas para el propoésito a lograr en cada caso, por el agente responsable o mas adecuado, y en los
calendarios oportunos.

e El seguimiento y monitorizacion de dicha politica corresponde a los 6rganos internos que el grupo
determine en cada pais o territorio, movilizando y dedicando recursos para el logro de los
compromisos de igualdad. En el caso de México el area de Personas, Organizacion. y Cultura.

Las verificaciones, auditorias y comprobaciones se materializaran mediante los modelos de gestion que se
consideran en cada momento, y las certificaciones vinculadas a estas cuestiones constituiran elementos
probatorios del compromiso de la compafiia con el desarrollo humano y social, y la voluntad firme de

mejorar de manera continua mediante el ciclo clasico de mejoramiento PDCA (Plan-Do-Check-Action)

Entrada en vigor de las nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por
sus siglas en inglés):

A continuacion se detallan las normas, modificaciones e interpretaciones que entran en vigor para los
ejercicios iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2018 y siguientes:

Entrada en vigor para los ejercicios iniciados el 1 de enero 2018:
e NIIF 9 “Instrumentos financieros”, esta nueva norma sustituye los requerimientos de clasificacion,
valoracion, reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros, la contabilidad de

coberturas y deterioro de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39.

e NIIF 15 “Ingresos ordinarios de contratos de clientes”, establece el reconocimiento de ingresos
que sustituye a la NIC 18, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016 — Modificaciones menores varias a las normas.
Entrada en vigor para los ejercicios iniciados el 1 de enero 2019:

e NIIF 16 “Arrendamientos”, que sustituye a la NIC 17.
e  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017 — Modificaciones menores varias a las normas.

Ninguna de estas normas y modificaciones han sido aplicadas anticipadamente.

36



En cuanto a las normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor para los ejercicios
iniciados con posterioridad a 1 de enero de 2018 y en base a los analisis realizados hasta la fecha, la
Emisora estima que las tinicas que tendran impacto en las cifras consolidadas seran la NIIF 9, la NIIF 15y
la NIIF 16.

NIIF 9 — “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 establece los criterios para la clasificacion, valoracion y baja en cuentas de los activos y pasivos
financieros, introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura y un nuevo modelo para el deterioro
de valor de los activos financieros.

Deterioro de activos financieros: Supone la aplicacién de un nuevo modelo de deterioro de activos
financieros basado en la pérdida crediticia esperada, a diferencia del modelo actual de la NIC 39, basado en
la pérdida incurrida. La Emisora aplicara el modelo general de pérdida esperada para los activos
financieros, a excepcion de los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, para los que aplicara el
modelo simplificado estimado de pérdida esperada. En base a las evaluaciones llevadas a cabo a la fecha,
La Emisora ha estimado que el impacto aproximado a 1 de enero de 2018 es un incremento en la provision
por deterioro del valor para los activos financieros de aproximadamente 333 millones de pesos con el
correspondiente incremento del activo por impuesto diferido activo de aproximadamente 100 millones de
pesos.

La Emisora ha elegido no adoptar anticipadamente la nueva norma, optando por no reexpresar la
informacion comparativa para el ejercicio 2017, por lo que el ajuste al importe en libros de los activos y
pasivos financieros se reconocera en utilidades acumuladas a 1 de enero de 2018.

Contabilidad de coberturas: Las nuevas reglas de cobertura alineardn la contabilizacion de los instrumentos
de cobertura mas estrechamente con las practicas de gestion del riesgo del grupo. La Emisora no espera
modificaciones sustanciales en su modelo de cobertura, confirmando que sus actuales relaciones de
cobertura calificaran como coberturas que contintan con la adopcion de la NIIF 9. Por otro lado, es
intencion de la Emisora aplicar las nuevas normas sobre coberturas desde el 1 de enero de 2018.

NIIF 15 — “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15, establece el reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos en funcion del
cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes.

La Emisora tiene la intencion de aplicar las soluciones practicas consistentes en no considerar significativo
el componente de financiacion cuando el periodo de pago es inferior al afio, no aplicar la norma de forma
retrospectiva a los contratos que hayan sido completados en fecha anterior al 1 de enero de 2018 y
reconocer los costes de obtencion de contratos como gastos cuando su periodo previsto de amortizacion sea
de un afio o inferior.

Tanto para la NIIF 9 como la NIIF 15, se introducen requerimientos ampliados de informacion a revelar y
cambios en la presentacion. Se espera que estos cambien la naturaleza y el alcance de la informacion
revelada por la Emisora, en el ejercicio de adopcion de la nueva norma.

Como se menciona arriba, no se aplicara el método retrospectivo, segun las opciones previstas en las
propias normas. Los impactos se ajustaran en el rubro de utilidades retenidas, por lo que la informacion
financiera del ejercicio 2018 no sera comparable con los tres afios mostrados en la situacion financiera del
aflo de aplicacion.

Los impactos materiales en procesos internos siguen en etapa de desarrollo por lo que no han sido

cuantificados a la fecha, al dia de hoy no se estiman impactos materiales en operacién del negocio, y
cumplimiento de obligaciones contractuales.
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NIIF 16 — “Arrendamientos”
La NIIF 16 entrara en vigor en 2019 y sustituira a la NIC 17 y a las interpretaciones asociadas actuales.

La Emisora ha iniciado el andlisis de los impactos de la NIIF 16 “Arrendamientos” que establece que se
deberan reconocer en el estado de situacion financiera los activos por el derecho de uso y los pasivos
derivados de los contratos de arrendamiento operativo (a excepcion de los acuerdos de arrendamiento a
corto plazo y los que tienen por objeto activos de bajo valor). Adicionalmente, cambiara el criterio de
registro del gasto por arrendamientos, que se registrara como gasto por amortizacion del activo y gasto
financiero por actualizacion del pasivo por arrendamiento.

El andlisis atin se encuentra en curso a la fecha de este suplemento. La Emisora est4 recopilando los datos
necesarios de sus contratos de arrendamientos operativos para poder evaluar los correspondientes impactos.
No obstante, considerando el volumen poco relevante de los compromisos por contratos de arrendamiento
que mantiene, prevé que la NIIF 16 no tendra un impacto significativo.

La aplicacioén inicial de esta norma puede originar que su implementacion represente impactos materiales
en procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a la fecha. Al dia de hoy no se estiman
impactos materiales en operacion del negocio, y cumplimiento de obligaciones contractuales.

Informe de Créditos Relevantes

En mayo de 2017, la Emisora celebré un contrato de crédito en cuenta corriente con Scotabank Inverlat,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, hasta por un
monto de $1,000,000,000.00 para diversos usos corpartivos. Este crédito vence en mayo de 2020. EI 25 de
mayo de 2017, la Emisora publico a traves de la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx, el evento relevante correspondiente.

En mayo de 2017, la Emisora celebré un contrato de crédito simple con Scotabank Inverlat, Sociedad
Anonima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, hasta por un monto de
$1,000,000,000.00 para diversos usos corpartivos. Este crédito vence en mayo de 2020. El 25 de mayo de
2017, la Emisora publico a traves de la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, el
evento relevante correspondiente.

En mayo de 2017, la Emisora celebr6 un contrato de crédito a largo plazo con SABCapital, S.A. de C.V.,
S.0.F.0.M. E.R,, hasta por un monto de $1,000,000,000.00 para el refinanciamiento de pasivos y para
financiar inversiones en activos. Este crédito vence en mayo de 2022. El 18 de mayo de 2017, la Emisora
publico a traves de la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, el evento relevante
correspondiente.

En mayo de 2017, la Emisora celebr un contrato de crédito en cuenta correiente con SABCapital, S.A. de
C.V., S.O.F.O.M. ER., hasta por un monto de $500,000,000.00 para el refinanciamiento de pasivos y
necesidades de inversion de capital. Este crédito vence en mayo de 2020. El 25 de mayo de 2017, la
Emisora publico a traves de la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, el evento
relevante correspondiente.

Descripciones de Permisos Relevantes

En el ejercicio fiscal 2017 la Comisién Reguladora de Energia otorgo a la Emisora tres titulos de permiso
de distribucion de gas natural por ducto para las zonas geograficas de Tabasco, Campeche y Mérida. EI 27
de octubre de 2017 y el 21 de diciembre de 2017, la Emisora publico a traves de la pagina de internet de la
BMYV en la direccion www.bmv.com.mx, los eventos relevantes correspondientes al otorgamiento de estos
permisos.
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XIL. INFORMACION ADICIONAL DEL EMISOR

En adicion a la informacidn contenida en las secciones EL EMISOR del Prospecto, el Emisor considera
pertinente informar lo siguiente:
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Clientes Totales Dic 2017
Por zona
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Clientes totales Dic 2017: 1,771,590

Clientes por sector

Margen de Energia* Dic 2017
4,665 millones de pesos

= |ndustrial

749
= DG 16%
3,260
70% GNV, 23, 1%
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Clientes Totales Dic 2016
Por zona
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33667
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= Monterrey
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Clientes totales Dic 2016: 1,657,025
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Margen de Energia* Dic 2016
3,901 millones de pesos

= Industrial
662

= DC 17%
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73%

GNV, 19, 0%
m ATR
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10%

v El principal margen proviene de los clientes

Doméstico/Comercial

Nota: Cifras al cuarto trimestre de 2017

ATR: Acceso de terceros a la red; DC: Doméstico Comercial; GNV: Gas Natural Vehicular
* El margen de energia es el resultado de las ventas de gas menos el costo que representa un pass through (pago a proveedor de gas)
para la Compafia
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3380
£330
$320
$290
$260
$230
$200

$170

14

o

w16
=17

o
[
m
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v" A la fecha el costo del servicio de gas natural ha sido mas

competitivo que combustibles alternativos, como el Gas LP
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Calidad crediticia

Razones Financieras:

indice de deuda financiera® 2.1
Indice de cobertura de intereses 6.06

Calificaciones crediticias:

® Fitch Ratings establecio una calificacion de ‘AAA(mex)’.

* Standard & Poor’s asigné su calificacion de ‘mxAA+'.
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Distribucién de gas natural

REGIEEIR BUE;n ‘:Iest(':}mlmef‘]0 visitlfiﬁ?abc;“d?ii’s 0
crecimiento perativo'y : yriesg
financiero bajo de negocio

Fortalezas de negocio Fortalezas financieras

GNM es la empresa mas
grande de distribucion de gas
natural en México

Acceso probado a los
mercados financieros

Industria regulada (Bajo Relacion con las instituciones
riesgo) financieras

Subsidiaria altamente Administracion proactiva y
estratégica para el grupo Gas prudente de riesgo de liquidez

Natural Fenosa
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XIII. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

En adicion a la informacidn contenida en las secciones Factores de Riesgo del Prospecto, el Emisor
considera pertinente informar sobre los siguientes factores de riesgo:

Los ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologia de
informacion, podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor.

El Emisor ha establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos y/o otras violaciones a
la seguridad de sus redes y tecnologias de informacion. Continuamente realiza actualizaciones a su equipo
y software como medida de seguridad, siguiendo los estandares del mercado. No obstante, si se presentaran
ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de informacion del
Emisor, estos pudieran llegar a afectar directamente la operacion, por lo que el Emisor no sera responsable
por algiin impacto que de estos pudieran resultar.

La aplicacion inicial e implementacion de las nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera podria tener impactos en la situacion financiera del Emisor, mismos que a la fecha del presente
no han sido cuantificados en su totalidad.

La aplicacidn inicial e implementacion de las nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera 9
“Instrumentos Financieros” y 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”, vigentes a partir del 1 de enero de 2018, asi como IFRS 16 “Arrendamientos”, vigente a partir
del 1° de enero de 2019, podria tener impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion
financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales del Emisor. Sin embargo, Atn y cuando
actualmente no se estiman impactos materiales, la evaluacion no es definitiva y los andlisis y procesos
internos siguen en desarrollo, por lo que dichos impactos no han sido cuantificados en su totalidad.

Asimismo, en caso que la informacion financiera del Emisor por el ejercicio 2017 no sea preparada con
base en el método retrospectivo, no podra mostrarse la comparabilidad de dicha informacién financiera con
la informacion financiera del Emisor a partir del 1° de enero de 2018.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras fueron emitidas con base en la
informacion financiera del Emisor al 30 de septiembre de 2017.

Las calificaciones otorgadas por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., fueron
emitidas utilizando la informacion financiera del Emisor al 30 de septiembre de 2017 como informacion
regulatoria adicional. A la fecha del presente Suplemento el Emisor ya publico su informacion financiera al
31 de diciembre de 2017, cuya tendencia es similar a la informacion financiera al 30 de septiembre de
2017, sin embargo la misma no fue contemplada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Fitch México,
S.A. de C.V. al otorgar sus calificaciones a la presente Emision.
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XIV. INFORMACION FINANCIERA

La informacioén correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento de: (i)
los reportes anuales del Emisor por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de 2017 y el 27 de mayo de 2016
respectivamente,, y (ii) los reportes trimestrales por los periodos trimestrales terminados el 31 de marzo de
2017, 30 de junio de 2017, 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2017 presentados ante la CNBV
y la BMV el 3 de mayo de 2017, el 28 de julio de 2017, el 26 de octubre de 2017 y el 27 de febrero de
2018; todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx; de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion
www.gasnaturalfenosa.com.mx
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XV PERSONAS RESPONSABLES !
Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbite de nuestras respectivas
funciones, preparamos la infermacién relativa a la emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asi mismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que
¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Gas Natural México, S.A. de C.V.

e

Narciso de Carreras Roques
Director General

Séstenes&lejapdro Milidn Lopez
Dir/eetic:r de Finanzas

, (/
Car/k;ylfréﬁc{sco RodriguszSamano
Director Juridico













Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y analisis del negocio de la emisora, asi como participado
en [a definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi
mismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursitiles materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al publico mversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Inversora Bursitil, S.A. De C.V,,C

Grupo Financiero Inbur,

Por: Lic. José Antom':}%nce Heméndez
~ Cargo: Apoderado
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ANEXOS

Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
Opinion legal del asesor legal independiente.

Informacion Financiera.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) los reportes anuales del Emisor por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
31 de diciembre de 2015 presentados por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 28 de abril de
2017 y el 27 de mayo de 2016 respectivamente,, y (ii) los reportes trimestrales por los periodos
trimestrales terminados el 31 de marzo de 2017, 30 de junio de 2017, 30 de septiembre de 2017 y
31 de diciembre de 2017 presentados ante la CNBV y la BMV el 3 de mayo de 2017, el 28 de julio
de 2017, el 26 de octubre de 2017 y el 27 de febrero de 2018; todos los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx; de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccion www.gasnaturalfenosa.com.mx
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Anexo “1”

TiTULO






“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Casos de Vencimiento Anticipado” contenida mds adelante.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente
titulo.

“Certificados Bursdtiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccidn
“Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la presente
Emisién” contenida mds adelante.

“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccidn
“Aumento en el Ndmero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Emisién” contenida més adelante.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de
la Federacién el 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido modificadas.

“CNBV” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“Criterios Contables™ tiene el significado que se menciona en la seccién “Obligaciones del
Emisor” contenida més adelante.

“Dia Hébil” significa cualquier dfa, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado obligatorio
por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el piblico, conforme al calendario que publique
periédicamente la CNBV.

“Emisién” significa la emisioén de los Certificados Bursitiles que ampara el presente titulo, a
la cual le fue asignada la clave de pizarra “GASN 18",

“Emisor” tiene el significado que se menciona en la introduccion del presente titulo y es una
sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacién (segin el mismo se refleja en sus
estatutos sociales actuales):

El objeto social de la sociedad serd el siguiente:

a) el comercio y la industria en general, en la Repiblica Mexicana y el extranjero, y de

manera enunciativa mds no limitativa, la operacidn y titularidad de sistemas para la .
prestacién de los servicios de transporte, almacenamiento y/o distribucién de gas*

natural con cardcter de permisionario en los términos del Reglamento de Gas Natural,
publicado en el Diario Oficial de la Federacién del 8 de noviembre de 19953, y otras
disposiciones legales aplicables, asi como las demds actividades relacionadas para la
consecucion de dicho objeto;

b) comprar, vender y arrendar toda clase de equipo, maquinaria, materia prima y
herramientas que se relacionen con el objeto de la sociedad;

X



d)

e)

h)

i)

1)

k)

1)

comprar, vender, importar, exportar y distribuir toda clase de productos y materias
primas relacionados con la industria de los hidrocarburos;

adquirir, enajenar, gravar, arrendar, hipotecar o usar en cualquier forma legal y por
cualquier titulo Ios bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convementes
para ]a realizacidn y sansfaccxon del objeto soc1a1

adquirir en cua]quier forma legal toda cIase de acciones, intereses, partes sociales o
participaciones de cualquier tipo de sociedades o asociaciones, ya sean de naturaleza
civil o mercantil; ya sea formando parte de su constitucién o mediante adquisicién
postertor, asi como enajenar, disponer y negociar tales acciones, participaciones y
parte sociales, incluyendo cualquier otro titulo-valor;

tener representaciones dentro o fuera de los Estados Unidos Mexicanos, en calidad de
comisionista, agente, intermediario o factor, representante legal o apoderado de toda
clase de personas fisicas o morales;

registrar, obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar, otorgar,
y recibir licencias, o disponer bajo cualquier titulo legal toda clase de marcas,
nombres comerciales, patentes, certificados de invencién, modelos de utilidad,
disefios industriales, secretos industriales y cualesquiera otros derechos de propiedad
industrial e intelectual asi como derechos de autor, opciones sobre elios vy
preferencias, ya sea en los Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero;

prestar, recibir o contratar servicios técnicos, consultivos y de asesorfa, as{ como
celebrar convenios de cualquier naturaleza o denominacién con cualquier persona
fisica 0 moral con objeto de realizar los fines sociales;

promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y tomar participacién en el capital
social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones
0 empresas, ya sean industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra indole,
tanto nacionales como extranJeras asf como participar en su administracién o
liquidacion;

la contratacion de personal profesional y técnico necesario para el cumplimiento de
sus fines sociales;

obtener y conceder todo tipo de préstamos otorgando y recibiendo garantias
especificas y otorgar préstamos: a sociedades mercantiles o civiles con la que la

.sociedad tenga relaciones de negocios;

recibir de otras sociedades y personas, asf como prestar proporcionar a otras
sociedades y personas, cualquier servicio que sea necesario para el logro de sus
finalidades u objetos sociales, tales como, servicios de seleccién y reclutamiento, de
captacién, administrativos, financieros, de tesoreria, auditorfa, mercadotecnia
preparacién de balances y presupuestos, elaboracién de programas y manuales,
andlisis de resultados de operacién, evaluacién de informacidn sobre productividad y
de posibles financiamientos, preparacion de estudios acerca de la disponibilidad de
capital, asistencia técnica, asesoria o consultoria;
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m) garantizar todo tipo de obligaciones propias mediante aval, fianza, prenda, hipoteca,
fideicomiso o por cualquier otroc medic legal, derivados de la realizacién de
cualquiera de las actividades comprendidas en su objeto social;

n) suscribir, emitir, girar, y avalar toda clase de titulos de crédito, asf como aceptarlos y
endosarlos, asi como abrir todo tipo de cuentas bancarias y bursitiles;

o) obligarse solidariamente con terceros y otorgar todo tipo de garantias reales o
personales, incluyendo sin limitar hipotecas, prendas, cauciones bursitiles,
fideicomisos, fianzas y/o avales o cualesquiera otras garantias previstas en las
disposiciones legales vigentes en los Estados Unidos Mexicanos o en el extranjero
para garantizar obligaciones propias o de terceros;

p) dar o tomar en arrendamiento o en comodato, adquirir, poseer, permutar, enajenar,
transmitir, disponer o gravar la propiedad o posesién de toda clase de bienes muebles
o inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean
necesarios O convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos
sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las
que la sociedad tenga algtin interés o participacién de cualquier otra naturaleza; y

q) en general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones conexos
accesorios 0 accidentales, que sean necesarios 0 convenientes para la realizacién de
los objetos anteriores.

“Emisién del M Bono Comparable para la Amortizacién Anticipada” significa la emisién de
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija que tenga un vencimiento
comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de
amortizacién anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles.

“Emisién del M Bono Comparable para la Recompra” significa la emisién de Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija, que tenga un vencimiento
comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la Fecha de
Recompra y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles.

“Endeudamiento” significa cualquier deuda de cualquier persona por dinero tomado en
préstamo u obtenido incluyendo (sin limitacién) cualquier deuda por o con relacién a (i)
cantidades obtenidas mediante desembolsos al amparo de cualquier linea de crédito, (ii)
cantidades obtenidas al amparo de cualquier emisién de valores, (iii) el monto de cualquier
pasivo exigible derivado de arrendamientos o contratos de adquisicion que, conforme a la
legislacion aplicable y los Criterios Contables, deberian ser tratados como arrendamientos
financieros, (iv) el monto de cualquier pasivo exigible respecto del precio de compra de
bienes o servicios, el pago de los cuales se haya diferido por un periodo mayor a 60 (sesenta)
dias naturales, y (v) cantidades obtenidas conforme a cualquier otra operacién (incluyendo
sin limitacion convenios de futuros) que tengan el efecto comercial de un préstamo.

“EUA” significa los Estados Unidos de América.



“Fecha de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que se menciona en la seccion
“Amortlzacmn Ant1c1pada Voluntarla contemda mds adelantc

“Fecha de Recompra” tiene el significado que se menciona en la seccién “Recompra de
Certificados Bursdtiles” contenida mds adelante.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se menciona en la seccién “Fecha de
Vencimiento” contenida mas adelante.

“Indeval” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente t1tulo
“LGTOC” si crmﬁca la Ley General de Titulos y Operamones de Crédito. -
“M” tiene el significado que se menciona en la introduccidn del presente titulo.
“Méxic-o” significa loé Estados Unidos Mf;xicands. :

“Monto Total de la Emisién” tiene el significado que se menciona en la seccién “Monte de
la Emisién” contenida mz’ls adelante.

“NIIE” tiene el significado que se menc1ona en la seccién “Ob]1oacrones del Emisor”
contenida més adelante.

“Oferta” tiene €] significado que se menciona en la seccién “Recompra de Certificados
Bursitiles” contenida mds adelante.

“Opcidén de Compra” tiene el significado que se menciona en la seccién “Recompra de
Certificados Bursdtiles” contenida mds adelante.

“Persona” significa cualquier persona fisica o moral, incluyendo, sin limitar cualquier
compaiia, sociedad, organizacidn, asociacidn, joint venture, estado o agencia de un estado u
otra entidad, tenga o no personalidad juridica propia.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el
Pago de Intereses” contenida mas adelante.

“Periodo de Ejercicio” tiene el significado que se menciona en la seccién “Recompra de
Certificados Bursdtiles” contenida mds adelante.

“Pesos” significa ]a moneda de curso legal en México.

“Precio_de Recompra” significa el precio al cual el Emisor se obliga a recomprar los
Certificados Bursétiles en el caso de que ocurra un Cambio de Control, el Emisor realice una

Oferta y los Tenedores acepten la Opcién de Compra. El Precio de Recompra serd el monto

que resulte mayor entre (1) el valor nominal por Certificados Bursdtiles a la Fecha de
Recompra, y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal

y de intereses de conformidad con los Certificados Bursétiles (excluyendo los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursitiles a la fecha del pago
anticipado), descontados a la Tasa M Bono para la Recompra mds 25 (veinticinco) puntosA




basicos, (i) en el caso del pago de principal, en base al nimero de dias comprendidos entre la
Fecha de Recompra y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles y, (ii)
tratdndose de intereses, en base al mimero de dias comprendidos entre cada fecha de pago de
intereses (respecto del pago de intereses respectivo) y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursitiles, respectivamente. Los célculos referidos anteriormente se realizardn
considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta} dias.

“Precio de Amortizacién Anticipada” el precio al cual el Emisor pagard los Certificados
Bursitiles en el caso que ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursitiles y que serd la cantidad que sea mayor entre (1) el valor nominal de los Certificados
Bursdtiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada, y (2) la suma del valor presente de cada
uno de los pagos pendientes de principal y de intereses de conformidad con los Certificados
Bursétiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursitiles a la fecha del pago anticipado), descontados a la Tasa M Bono para la
Amortizacién Anticipada mds 25 (veinticinco) puntos bdsicos, (i) en el caso del pago de
principal, en base al nimero de dfas comprendidos entre la Fecha de Amortizacién
Anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles y, (ii) tratindose de
intereses, en base al nimero de dias comprendldos entre cada fecha de pago de intereses
(respecto del pago de intereses respectivo) y la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursitiles, respectivamente. Los cdlculos referidos anteriormente se realizardn considerando
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.
“Representante Comuin™ significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

“RNV” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que mantiene la
BMYV denominado “EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de

Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Célculo de los Intereses’”” contenida mds adelante.

“Tasa de M Bono para la Amortizacién Anticipada” significa, en relacién a cualquier Fecha
de Amortizacién Anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral
(considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trecientos
sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (en base al nimero de dias) de la
Emision del M Bono Comparable para la Amortizacién Anticipada expresada en porcentaje.
Para determinar la Tasa M Bono para la Amortizacidén Anticipada se utilizard el mayor de los
promedios de las valuaciones diarias divulgadas por los valuadores de precios autorizados
(Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (Valmer)), considerando para el célculo los 10 {diez) Dias Hébiles
anteriores al (e incluyendo el) segundo Dia Hébil anterior al ejercicio del derecho de

amortizacion anticipada.




“Tasa de M Bonp para la Recompra” significa, en relacién a cualquier Fecha de Recompra,
la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento
ochenta y dos) dias y un afo de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento
interpolado (en base al nimero de dias) de la “Emisién del M Bono Comparable para la
Recompra” expresada en porcentaje, Para determinar la Tasa M Bono para la Recompra se
utilizard el mayor de los promedios de las valuaciones diarias divulgadas por los valuadores
de precios autorizados (Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado; S.A. de C.V. (Valmer)), considerando para el célculo
los 10 (diez) Dias Habiles anteriores al (e incluyendo el) segundo Dia Hibil anterior al
ultimo Dfa Habil del Periodo de Ejercicio.

*“Tenedores™ significan los tenedores de los Certificados Bursdtiles en circulacién.

Monto de la Emisién. $1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
(el “Monto Total de la Emisién’).

Plazo de Vigencia. 2,548 dias naturalés equivalentes a 7 afios.

Fecha de Emisién. 15 de marzo de 2018 (1a “Fecha de Emisién’).

Fecha de Vencnmlento. 6 de marzo de 2025 (1a “Fecha de Vencimiento™).

Destino de los Recursos. Los recursos netos que obtendrd el Emisor como resultado de la
Emisién de Certificados Bursitiles, que ascienden aproximadamente a $1,491,831,163.17
(mil cuatrocientos noventa y un millones ochocientos treinta y un mil ciento sesenta y tres
Pesos 17/100 M.N.) serdn utilizados para refinanciar pasivos financieros y realizar otros fines
corporativos, incluyendo inversiones de capital y el pago de gastos administrativos.

Garantia. Los Certificados Bursitiles son qu1rocrrafarlos por lo que no cuentan con garantia
alguna.

Derechos de los Tenedores. Los Tenedores tendrdn derecho de recibir el pago del principal e
intereses de los Certificados Burstiles en los términos previstos en el presente titulo.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A partir de su Fecha de Emisién o,
tratindose de Certificados Bursdtiles Adicionales, de aquella otra fecha que sefiale el titulo, y
en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengardn un interés anual fijo
sobre su valor nominal, computado a partir de la fecha de emisién a una tasa de interés bruto
anual de 8.89% (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendrd fija durante la
vigencia de la EmISIOIl

El interés que devengaran los Certificados Bursitiles durante cada Periodo de Intereses y los
célculos para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de su pago, sin duplicidad, en el entendido que
tratdndose del dltimo Perfodo de Intereses, el cdlculo deberd comprender, en cualguier caso,
el nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta Ja Fecha de Vencimiento. Los
cdlculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursdtiles, el Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

[=[(TDH*PL]*VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de difas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursitiles en circulacién,

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se pagardn en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en Ia seccién denominada “Periodicidad
en el Pago de Intereses”, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dfa inhdbil, en el siguiente
Dia Habil sin que lo anterior implique un incumplimiento.

La Tasa de Interés Bruto Anual no sufrird cambios durante la vigencia de la Emisién. El
Representante Comiin, por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de
intereses que corresponda, dard a conocer por escrito (o por cualesquiera otros medios que
determinen) a la CNBYV y a Indeval el importe de los intereses a pagar. Asi mismo, dard a
conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMYV determine) a
mis tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses, el
importe de los intereses ordinarios a pagar, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente Perfodo de Intereses.

Los Certificados Bursitiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y,
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En caso de que algin pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El presente titulo se mantendrd en depdsito con Indeval. En los t€érminos del articulo 282 de
la Ley del Mercado de Valores, €l Emisor ha determinado que el presente titulo no Ilevara
cupones adheridos; haciendo las veces de €stos, para todos los efectos legales, las constancias
que expida Indeval.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursitiles, se devengarin intereses moratorios, en sustitucidn de intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y
continde el incumplimiento mds 2 (dos) puntos porcentuales y hasta que la suma principal
haya quedado integramente cubierta. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista.




Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursdtiles se’ liquidardn -al finalizar cada uno de los periodos de 182 (ciento
ochenta 'y dos) dfas (cada perfodo un “Periodo ‘de’ Intereses”) conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas:

Periodo de Fecha de Pago de Periodo de Fecha de Pago de

Intereses - Intereses - = Intereses -~ Intereses
I 13/ septiembre/ZO 18 8 10/marzo/2022
2 14/marzo/2019 - 9 08/septiembre/2022
3 12/septiembre/2019 10 09/marzo/2023 - -
4 12/marzo/2020 11 07/septiembre/2023
5 10/septiembre/2020 12 © 07/marzo/2024
6 11/marzo/2021 13 05/septiembre/2024
7 09/septiembre/2021 14 (06/marzo/2025

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dfa inhdbil, los intereses
se liquidardn el Dia Hdbil inmediato siguiente, calculindose en todo caso los intereses
respectivos por €l nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago correspondiente, y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuiri en el
nidmero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Amortizacion del Principal. El principal de los Certificados Bursdtiles serd amortizado en
una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del
presente titulo. En el caso que Ia Fecha de Vencimiento no sea un Dia Hébil, el principal de
los Certificados Bursdtiles deberd ser liquidado el Dfa Hébil inmediato siguiente, sin que lo
anterior implique un incumplimiento.

Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendrd el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la
totalidad, de los Certificados Bursdtiles, en cualquier fecha de pago de intereses, en cuyo caso
el Emisor pagard a los Tenedores, en la fecha de pago de intereses correspondiente (Ia “Fecha
de Amortizacién Anticipada”) un precio por Certificado Bursitil igual al Precio de
Amortizacién Anticipada mds los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursdtiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada respectiva. El Precio de
Amortizacién Anticipada en ninglin caso serd menor al valor nominal de los Certificados
Bursétiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursdtiles
conforme a lo descrito en €l parrafo anterior, el Emisor informara por escrito al Representante
Comuin y éste a su vez a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV

determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine), con al menos 30
(treinta) dias calendario de anticipacién a la Fecha de Amortizacién Anticipada. /k

El Representante Comin realizar el célculo del Precio de Amortizacién Anticipada y lo hard
del conocimiento de la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV



determine), 6 (seis) Dias Hdbiles antes de la Fecha de Amortizacidén Anticipada, asimismo,
con la misma anticipacién deberd dar aviso a Indeval (por escrito o por los medios que éste
determine), sefialando en este aviso la Fecha de Amortizacién Anticipada y el Precio de
Amortizacién Anticipada, asf como, cualquier otro dato que resulte necesario para el cobro de
los Certificados Bursitiles.

Obligaciones del Emisor.

Salvo que la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, computada de
conformidad con el presente titulo, autoricen por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de
Emisién de los Certificados Bursétiles y hasta la fecha en que los Certificados Bursitiles sean
pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a cumplir por si mismo, y en los casos
especificamente previstos a continuacién con lo siguiente:

Obligaciones de Hacer del Emisor
Obligaciones de Reportar

1. El Emisor entregard al Representante Comin en forma trimestral, en las fechas que
seiiale la Circular Unica (y considerando cualquier extensién o prérroga prevista en la
misma), un ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del
Emisor para cada trimestre calendario correspondiente.

2. El Emisor entregaré al Representante Comun en forma anual, en las fechas que sefiale
la Circular Unica (y considerando cualquier extensién o prérroga prevista en la
misma), un ejemplar completo de los estados financieros anuales consolidados
auditados del Emisor.

3. En caso de que ocurra y continde un Caso de Vencimiento Anticipado, el Emisor
deberi entregar al Representante Comiin aquella informacién financiera adicional del
Emisor que sea razonablemente solicitada por el Representante Comiin al Emisor, por
escrito, y, de ser solicitado, una certificacién de un funcionario del Emisor en la que
describa las medidas que se han tomado o se pretenden tomar para remediarlo, en
cualquier caso dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a ]a solicitud.

4. El Emisor deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién
de informacién a que este obligado el Emisor conforme a los términos y estdndares

previstos en la LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables.

Uso de los Recursos; Mantenimiento de la Inscripcion de los Certificados
Bursdtiles.

1. El Emisor utilizari los recursos derivados de la colocacidon de los Certificados
Bursdtiles, conforme al destino convenido en el presente titulo.

2. El Emisor mantendrd la inscripcidn de los Certificados Bursitiles en el RNV que
mantiene la CNBV y el listado de dichos Certificados Bursétiles en {a BMV.

Existencia Legal y Giro del Negocio; Contabilidad y Autorizaciones.

A

S
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1. El Emisor mantendrd suexistencia legal y continuard operando como negocio en
marcha, de acuerdo con su objeto social y en el giro comercial que desarrolla en esta
fecha o que desarrolle en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién en
sectores accesorios, similares o relacionados de cualquler manera con el sector
energético y de infraestructura.

2. El Emisor mantendrd su contabilidad de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (International Financial Reporting Standards) publicadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board) (las “NIIF”) o cualesquiera principios o criterios contables que
reemplacen a las NIIF de conformidad con la normatividad aplicable (cualesquiera de
dichos principios o criterios, los “Criterios Contables™).

Preferencia de los Certificados Bursdtiles.

El Emisor realizard aquellas acciones y medidas necesarias a fin de que las obligaciones de
pago del Emisor respecto de los Certificados Bursitiles contintien siendo obligaciones
directas, incondicionales, no subordinadas y no garantizadas del Emisor y tengan la misma
preferencia en el pago que cualquier otra deuda presente o futura no garantizada y no
subordinada del Emisor, excepto por aquellas obligaciones que tencan preferencia conforme
a la legislacién aplicable.

Obligaciones de No Hacer del Emisor.
Objeto Social.

El Emisor se obliga a abstenerse de modificar sustancialmente el objeto social o giro
comercial preponderante del Emisor salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante
la vigencia de la Emisién tendientes a desarrollar actividades en sectores accesorios, similares
o relacionados de cualquier manera con el sector energético y de infraestructura.

Fusiones.

El Emisor se abstendrd de fusionarse, consolidarse o llevar a cabo operacién corporativa
similar, salvo (i} que Ia persona que resulte de tal fusién, consolidacién u operacidn, (a) esté
constituida y exista conforme a Ia legislacién mexicana o (b} en el caso que la persona que
resulte de tal fusién o consolidacién o que la persona que adquiera tales bienes, no esté
constituida y exista conforme a la legislacién mexicana, que tal persona convenga en
indemnizar a los Tenedores respecto de cualesquiera impuestos o contribuciones que se
impongan al Tenedor o deban retenerse respecto del Tenedor, en relacién con cualquier pago
que se haga a dicho Tenedor como consecuencia de dicha fusidn, consolidacién u operacién,
y cualesquiera costos y gastos que resulten de dicha fusidn, consolidacién u operacién, (ii)
dicha persona asuma expresamente o como consecuencia de ley, todas y cada una de las
obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursitiles referidos en este titulo, (iii)
que inmedjatamente antes de dicha fusidn, consolidacién u operacién, no hubiere ocurrido un
Caso de Vencimiento Anticipado, (iv) que la conclusién de dicha fusién, consolidacién u
operacidn, no constituya un Caso de Vencimiento Anticipado, excepto en el supuesto que, de
darse un Caso de Vencimiento Anticipado, el Emisor considere que dicho Caso de
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Vencimiento Anticipado puede subsanarse dentro de un plazo de 90 (noventa) dfas naturales,
contados a partir de la fusién, consolidacién u operacion, y (v) que el Emisor entregue al
Representante Comiin una certificacidn escrita de un funcionario ejecutivo del Emisor, que
sefiale que las condiciones sefialadas en esta seccién se han cumplido.

Casos de Vencimiento Anticipado,

Los siguientes eventos (cada uno un “Caso de Vencimiento Anticipado™) serdn casos de
vencimiento anticipados de los Certificados Bursdtiles:

1. Incumplimiento de Pago. Si el Emisor incumple en realizar el pago de cualquier
cantidad de intereses respecto de los Certificados Bursétiles dentro de los 14 (catorce)
dfas naturales siguientes a la fecha de pago respectiva, salvo tratindose de la dltima
fecha de pago de intereses, en cuyo caso dicho pago de intereses deberd realizarse
junto con el pago de principal en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de otras obligaciones. Si el Emisor incumple cualquier otra

_obligacién al amparo de los Certificados Bursétiles y dicho incumplimiento continua
sin ser subsanado por un periodo de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de
que la notificacién por escrito dirigida al Emisor por el Representante Comiin haya
sido entregada al Emisor.

3, Incumplimiento de Obligaciones de Pago que no deriven de los Certificados. Si el

Emisor incumple en el pago de cualquier Endeudamiento y como consecuencia dicho
Endeudamiento se convierte vencido y exigible previo a su vencimiento original,
siempre y cuando las obligaciones de pago, ya sea individual o conjuntamente, sean
por un monto igual o mayor a EURS50,000,000.00 (cincuenta millones de Euros
00/100 EUR) (o su equivalente en cualquier otra divisa).

4, Sentencias pendientes de pago. Si se dictan en contra del Emisor, sentencias
judiciales o laudos arbitrales definitivos € inapelables que impliquen obligaciones de
pago, ya sean individuales o conjuntas, del Emisor por un monto igual o mayor a
EURS50,000,000.00 (cincuenta millones de Euros 00/100 EUR) (o su equivalente en
cualquier otra divisa) y dichas obligaciones continden sin ser pagadas por un periodo
de 60 (sesenta) dias naturales después de la fecha de las mismas o, si posterior, la
fecha que se sefiale para el pago.

5. Insolvencia, Concurso Mercantil, Otros. Si (i) el Emisor es declarado insolvente, en
concurso mercantil o en quiebra de conformidad con una resolucién judicial emitida
de conformidad con la legislacién aplicable, (ii) el Emisor solicita su declaracién de
insolvencia, concurso mercantil o quiebra o la designacién de un sindico, conciliador,
liquidador o funcionario similar o consiente por escrito a la solicitud presentada por
cualquier tercero a dicho efecto, o (iii) el Emisor realiza una cesion general de sus
bienes a favor de sus acreedores o para beneficio de los mismos.

6. Disolucidn, Liguidacidn. Si se emite una orden o si se toma una resolucién para IA

disolucidn o liquidacién del Emisor.
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7. . llegalidad, Validez. Si se emite cualquier resolucién judicial que determine que los
Certificados Bursitiles no constituyen obligaciones legales, vilidas y exigibles del
- Emisor o si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento
iniciado conforme a la legislaciéon aplicable, la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursdtiles. -

En el caso de que ocurra cualquiera de (i) los eventos mencionados en los numerales (1), (5)
y (7) de esta seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” (una vez que haya transcurrido el
periodo de gracia aplicable y dichos casos no hayan sido subsanados) todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursitiles, podrdn ser declaradas
vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1(un) Tenedor entregue una
notificacién al Representante Comiin indicande su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso.el Emisor se constituird en mora
desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursdtiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna, y (ii)
de los otros eventos mencionadas en esta seccion “Casos de Vencimiento Anticipado™ (y
hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el
Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se podrdn declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuande cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la
mayoria de los Certificados Bursitiles, entregue una notificacién al Representante Comtn
que solicite declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, y el Representante
Comiin entregue al Emisor un aviso por ¢l que declare vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, en cuyo caso, desde el momento en que ¢l Emisor reciba el aviso del
Representante Comiin, se hard exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pacrados con respecto de los mismos y
todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comiin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la BMV determine) y a Indeval y a la CNBYV (por escrito o por los medios que
determinen) a la brevedad posible en cuanto se tenga conocimiento de algiin Caso de
Vencimiento Anticipado y en cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados
Bursitiles, ademds de cualquier aviso que el Representante Comin entregue al Emisor y que
sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
al amparo del parrafo inmediato anterior.

Recompra de Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra un Cambio de Control del Emisor, el Emisor estard obligado a
realizar e iniciar, previa autorizacién de la CNBV, a través de la BMV y conforme a los
mecanismos descritos en el prospecto respectivo, una oferta piblica de compra respecto de
los Certificados Bursétiles (u oferta similar) (la “Oferta”) a mds tardar en la fecha que sea 15
(quince) Dias Habiles posterior a que ocurra dicho Cambio de Control. En los términos de
dicha Oferta, el Emisor deberd ofrecer y los Tenedores tendrdn el derecho de aceptar la
recompra de los Certificados Bursitiles de los que sean titulares a cambio del Precio de
Recompra mds los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursétiles a 1a Fecha de Recompra respectiva (la “Opcién de Compra”™).
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En el caso de que ocurra un Cambio de Control y sin perjuicio de su obligacién de realizar la
Oferta, el Emisor estara obligado a notificar por escrito al Representante Comiin y al piblico
(a través de los sistemas de la BMV), en un plazo no superior a 5 (cinco) Dfas Habiles
posteriores a que ocurra dicho evento.

Los Tenedores podrén ejercer su derecho de aceptar la Opcién de Compra de los Certificados
Bursitiles en los términos de la Oferta los cuales serdn dados a conocer en el folleto
respectivo. Para ello, los Tenedores gozarén de un perfodo de por lo menos 20 (veinte) Dias
Hibiles (contados a partir del inicio de la Oferta) para ejercer, de conformidad con los
mecanismos establecidos en la Oferta, el derecho de aceptar la Opcién de Compra. (el

“Periodo de Ejercicio™).

Si cualquier Tenedor decide aceptar Ia Opcién de Compra, el Emisor tendrd la obligacién de
recomprar los Certificados Bursitiles respecto de los cuales se acepte la Opcién de Compra.
Habiendo transcurrido el Periodo de Ejercicio, el Emisor deberd pagar a los Tenedores la
cantidad correspondiente el tercer Dia Hdbil siguiente a la conclusién del Periodo de
Ejercicio (la “Fecha de Recompra™), a través de Indeval conforme a lo establecido en la
Oferta y conforme a los mecanismos establecidos por Indeval. Para efectos de lo anterior, el
Emisor informara con al menos 3 (tres) Dias Hdbiles de anticipacién a la Fecha de Recompra
por escrito al Representante Comin y éste a su vez a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios
que éste determine), con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién la Fecha de
Recompra.

En la Fecha de Recompra y conforme al mecanismo establecido en la Oferta, el Emisor
deber4 recibir, en una cuenta de emisién propia, que en su momento indicari a los Tenedores,
los Certificados Bursétiles de los Tenedores que han decidido aceptar la Opcién de Compra
para lo cual los Tenedores deberdn instruir a su casa de bolsa o custodio correspondiente, la
transferencia de sus valores, a la cuenta de emisién del Emisor, a efecto de que este dltimo
retire y posteriormente cancele los Certificados Bursétiles que haya recomprado. La
liquidaci6n se realizard de acuerdo al Precio de Recompra multiplicado por el miméro total
de Certificados Bursdtiles sobre los que los Tenedores han ejercido la Opcién de Compra.

Aquellos Tenedores que decidan no ejercer su derecho de aceptar la Opcién de Compra en
caso de un Cambio de Control conservarin sus titulos correspondientes y la obligacién de
pago por parte del Emisor prevalecerd hasta que se realice la amortizacién total del principal
de los Certificados Bursitiles.

El Emisor se obliga, al cierre de la Oferta, a sustituir €l titulo representativo de los
Certificados Bursdtiles y depositar con Indeval un nuevo titulo que represente el nimero de
Certificados Bursdtiles que no aceptaron la Oferta.

El Emisor, en adicién a lo dispuesto con anterioridad, deberd de cumplir con cualquier otro

requisito previsto en la LMV y demds disposiciones aplicables.

El Representante Comiin entregard a Indeval aquella informacién que sea necesaria parazl

llevar a cabo los trdmites necesarios derivados de la recompra en los términos de la Oferta.
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El Representante Comuin realizard el cdlculo del Precio de Recompra y lo hard del
conocimiento de Indeval y Ja BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de Recompra. .

Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal y los intereses ordinarios
devengados respecto de los Certificados Bursitiles se pagardn el dia de su vencimiento y en
cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, o en caso que cualquiera de
dichas fechas no sea un Dfa Hdabil, en el Dia Hibil inmediato siguiente, mediante
transferencia ‘electrénica de -fondos, realizada a través de Indeval, quien mantiene su
domicilio en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México. Dichos pagos se realizarin contra entrega del presente titulo o las constancias que
para tales efectos expida Indeval, seglin corresponda. En caso de mora, dichos pagos se
realizardn en las oficinas del Emisor ubicadas en Jaime Balmes No. 8, piso 7, interior 704,
Col. Los Morales Polanco, C.P. 11510, Ciudad de México.

En caso de que algtin pago de intereses o el principal no sea cubierto en su totalidad en
cualquier fecha de pago de intereses o en la Fecha de Vencimiento, de conformidad con lo
establecido en. el presente titulo, Indeval no serd responsable si entregare el presente titulo o,
en su caso, las constancias respectivas a dicho pago, asimismo, no estard obligado a su
entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién.
Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podri emitir y ofrecer piblicamente
Certificados Bursdtiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los
Certificados Bursdtiles emitidos originalmente al amparo de la presente Emisién (los
“Certificados Bursdtiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
considerarin que forman parte de la emisién de los Certificados Bursitiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendrén
los mismos términos y ceondiciones que los Certificadds Bursdtiles Originales (incluyendo,
sin limitacidén, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado
Bursitil, obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipado, en su caso). Los Certificados
Bursitiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emisidn, los cuales serdn calculados a
la tasa de intereses aplicable a los Certificados Bursdtiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursdtiles Originales, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo
que la emision y oferta publica de los Certificados Bursitiles Adicionales no requerird la
autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursitiles Originales. La emisién de
Certificados Bursitiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

1. El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicicnales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificadcs Bursétiles Originales, o no exista o pueda existir (como
resultado de la emision de Certificados Bursdtiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursitiles Originales.

2. El monto méximo de Certificados Bursitiles Adicionales que el Emisor podrd emitir
y ofrecer piiblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo
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la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podrd exceder el monto total
autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendrin una
prelacién de pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados
Bursitiles Originales salvo por las modificaciones que contengan los Certificados
Bursitiles Adicionales conforme a lo establecido en el inciso 3 siguiente.

3. En la fecha de emisi6n de los Certificados Bursitiles Adicionales, el Emisor deberd
canjear el presente titulo que ampara los Certificados Bursitiles Originales
(depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mds los Certificados Bursdtiles Adicionales, y depositar dicho titulo en
Indeval. Dicho titulo har4 constar tinicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (1) el
monto total de la Emisién (representado por la suma del monto emitido respecto de
los Certificados Bursétiles Originales mds el monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursitiles
amparados por el titulo (que serd igual al ndmero de Certificados Bursatiles
Originales m4s el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales), (iii) la Fecha de
Emisién de los Certificados Bursdtiles Originales y la fecha de emisién de los
Certificados Bursdtiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de los Certificados
Bursétiles Originales y de los Certificados Bursitiles Adicionales, en el entendido
que el plazo de vigencia de los Certificados Bursdtiles Adicionales comenzard a partir
de su fecha de emisién y concluira en la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursitiles Originales.

4. La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales podrd o no coincidir
con la fecha en .que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al
presente titulo que ampara los Certificados Bursatiles Originales, en el entendido que
si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al presente titulo que ampara los Certificados Bursitiles
Originales, los Certificados Bursdtiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de
emisidn y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los
intereses devengados desde el inicio del Perfodo de Intereses vigente. En este caso,
los Certificados Bursdtiles Originales continuardn devengando intereses desde el
inicio del Periodo de Intereses que se encuentre entonces vigente.

5. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursitiles Originales derivado de la misma
constituirdn novacion.

6. El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales
sobre la Emisién de Certificados Bursitiles Originales a que se refiere este titulo,

7. Los Certificados Bursitiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su
valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Asambleas de Tenedores.

L. Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en

16



todo caso, por las disposiciones del presente titulo, la LMV y en lo previsto y/o
conducente por la LGTOC, siendo védlidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aiin respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comiin, a peticién de los Tenedores, como se indica a continuacién, o

-a peticién del Emisor. Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del

Representante Comin o en cualquier otro dom1c1110 que se md1que en la convocatoria
respectiva en la Ciudad de México.

El Emisor y los Tenedores que representen, en lo individual o conjuntamente, por lo
menos, un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién, podrén
pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como
el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante Comdn
deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de
30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticién del Emisor o de los Tenedores solicitantes,
deberd expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambieas de Tenedores se publicar4 una vez, por lo menos,
en cualquiera de los periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dfas naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresarin los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse, asi como el lugar y Ia hora en que dicha asamblea habr4 de llevarse a cabo.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de
primera convocatoria, deberdn estar presentes en ella los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, representen por lo menos, la mitad mds uno de los
Certificados Bursdtiles en circulacién y sus decisiones serdn vilidas cuando sean
aprobadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la
mitad mds uno de los Certificados Bursitiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habrd quérum con
cualquiera que sea el ndimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus
decisiones serdn vilidas si son tomadas por los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, representen la mitad mas uno de los Certificados Bursdtiles presentes.

Se requerird que est€ representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, representen cuando menos el 75% (setena y cinco porciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen, por lo menos, la mitad
mis uno de los Certificados Bursitiles presentes, en los siguientes casos:
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10.

(a) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o
nombrar a cualquier otro representante comun; o

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al
Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme al presente
titulo, salvo que la modificacién en cuestién sea para (i) salvar cualquier
omisién o defecto en la redaccién del presente Titulo, (ii) corregir o adicionar
cualquier disposicién del presente Titulo que resulte incongruente con el resto
del mismo, (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento
en una orden sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se
requerird el consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas
modificaciones resulten una modificacién al presente titulo, el Representante
Comin deberd llevar a cabo los trdmites y cumplir con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del presente titulo ante el Indeval,
debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que esté determine,
con por lo menos 5(cinco) Dias Hébiles de anticipacién a que se pretenda
Hevar a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso deberd indicar: (i) la fecha
en que se llevardi a cabo el canje comrespondiente, y (ii) todas las
modificaciones realizadas al presente titulo.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan
y facultan al Representante Comiin a llevar a cabo, sin la celebracién de una
asamblea, las modificaciones a que se refiere este inciso.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar cualesquiera de los asuntos seiialados en el inciso 6 anterior, se requerird
que estén presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
representen la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones serdn vilidas si son tomadas por los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, representen la mitad m4s uno de los Certificados Bursitiles presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida el
custodio o la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursitiles, de los cuales son titulares, en ¢l lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hibil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante 2 testigos e identificacién oficial vigente de dicho apoderado.

En ningdn caso podrin ser representados en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursdtiles que el Emisor, o cualquier persona afiliada con el Emisor
hayan adquirido.

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de la asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia;
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos y
documentos que se refieran a la actuacidn de las asambleas de Tenedores o del
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Representante Comin, serdn conservados por este Gltimo y podrén, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

11.  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomard como base el mimero de Certificados Bursétiles en circulacién. La asamblea
de Tenedores serd presidida por el Representante Comtn y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que representen, computindose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacién.,

12, No obstante lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursétiles tendrn, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

13, Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
evitar su celebracion retirindose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en
términos de la legislacién aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto
respecto a los asuntos que se traten.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Representante Comiin.

El Representante Comn tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en el presente
titulo, la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos
del 215 al 218 y demds aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente
titulo, la LMV y la LGTOC, el Representante Comtn actuard de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que éste proceda a Ilevar a cabo cualquier
acto en relacién con los Certificados Bursdtiles salvo que se indique otra cosa en el presente
titulo. El Representante Conin deberd velar por los intereses de los Tenedores y tendrs,
entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

l. Firmar como Representante Comtin el presente titulo.

2. Facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos provenientes de los
recursos de la Emisién.

3. Vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor conforme al presente

titulo.

cuando la ley o los términos del presente titulo lo requieran y cuando lo esti

4. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones
%l
necesario 0 conveniente, y ejecutard sus decisiones, segtin sea aplicable.
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10.
11,
12.

13.

14.

15.

Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de
Tenedores, cuando esta se requiera, los documentos o contratos que deban suscribirse
o celebrarse con el Emisor. L

Facultas de asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de
sus administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite
para el gjercicio de sus atribuciones, mcluyendo los relativos a la situacién financiera
del Emisor.

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda
conforme al presente titulo, incluyendo respecto del pago del principal, intereses u

otras cantidades 'debidas al amparo de los Certiﬁcados Bursétiles.

Calcular y pubhcar confonne a los termmos y cond1c10nes del presente titulo, los
intereses pagaderos respecto de los Certlﬁcados Bursatiles, segiin sea el caso.

' .'_'Calcula'r y 'publicar 'los cafnbios eh'tasaS' de interés ' aviSOs de pago de intereses y

amortizaciones con réspecto a ‘los Certificados Bursatiles, asi como informar a la
CNBV 1a BMV y al Indeval, por éscrito o por los medios que estas determinen, sobre
el pago ‘de los 'intereses coriforme a 1o dispuesto en el presente t1tulo y cualesquiera
otras sumas pagaderas respecto de los Cemﬁcados Bursatlles :

: Actuar ﬁ'ente al Ennsor o ante cualquler autondad como mtermedlano respecto de

los: Tenedores ‘para el pago a estos ultlmos de los mtereses y amortlzacwnes

_correspondlentes

- Notificar a Indeval por escrito o a traves de los medios que este determine, de los

calculos, pagos y amortlzacmnes descntos en los incisos 8y 9 antenores segun sea el

caso

Notificar a Indeval por escrito 0a traves de los mcdios que este detcrmme una vez
que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos en forma anticipada de
conformidad con la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” de este documento.

En caso de que ocurra y continie un Caso de Vencimiento Anticipado, el
Representante Comutn podrd contratar un auditor que podrd ser alguno de los
despachos QGalaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., PricewaterhouseCoopers, S.C.,
KPMG Cardenas Dosal, S.C. o E&Y Mancera, S.C. para realizar aquellos procesos
de auditoria o revisidn respecto del Emisor que sean razonablermente necesarios para
proteger los derechos de los Tenedores, en el entendido que los honorarios razonables
y debidamente documentados del auditor, correrén a cargo del Emisor.

Verificar, a través de la informacidn que se le hubieren proporcionado para tales fines
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
presente titulo (sujeto a las excepciones previstas en el subinciso (19) siguiente).

Certificados Bursdtiles la informacién y documentacién que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el present

Solicitar al Emisor o aquellas personas que le presenten servicios en relacién con los % )
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I6.

17.

18.

titulo, pudiendo realizar visitas o revisiones para tales fines a las referidas personas, si
lo estima conveniente, una vez al afio y en cualquier momento que se considere

necesario.. Para dichos efectos, el Emisor y cualquier otra persona que le preste

servicios en relacién con los Certificados Burstiles, deber4 entregar al Representante
Comin aquella documentacién e informacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor, en el entendido que, tratdndose de
documentacién ¢ informacién que al ‘no contemplarse de manera precisa en el
presente titulo no se establezca un plazo para su entrega, el Emisor y cualquier
persona que le preste servicios -con relacién a los Certificados Bursétiles deberd
entregar dicha documentacién o informacién dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de la solicitud respectiva, tratdndose de informacién o
documentaci6n existente que tenga en su posesién o dentro de aquel plazo mayor que
sea acorde con el tiempo necesario para preparar la informacién sohcltada tratandose

- de informacién o documentacién que no tenga en su posesion.

Tratindose de documentacién e informacién que haya sido entregada al
Representante Comin 'y que la parte que la hubiera entregado considera como
confidencial, ya sea porque estaba facultada para reservarla conforme a, o no haya
estado obligada a entregarla en los términos de, la LMV o porque se encuentre sujeta
a obligaciones de confidencialidad, y siempre que tal cardcter confidencial se haga
del conocimiento del Representante Comiin, este deberd guardar confidencialidad en
los términos comrespondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante
Comin, en cumplimiento de sus obligaciones legales y/o contractuales, estard
autorizado para (I) informar a la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursitiles la existencia de incumplimientos, retrasos o imegularidades que se
desprendan de la documentacién o informacién confidencial que rinda un informe al
respecto a la propia asamblea de Tenedores de los Certificados Bursdtiles y (2)
solicitar al Emisor se haga del conocimiento del piblico, a través de un evento
relevante, cualquier incumplimiento que se desprenda de dicha informacién
confidencial o, en su defecto, el propio Representante Comiin podrd publicar dicho
evento relevante en los términos del subinciso (16) siguiente.

El Representante Comdn solicitard inmediatamente mediante notificacién por escrito
al Emisor, se haga del conocimiento del piblico a través de un evento relevante,
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente tftulo. En el
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante
Comiin, este tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante de forma

inmediata.

Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi
como a rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursdtiles en términos del presente
instrumento o al concluir su encargo.

Podr4 solicitar a 1a asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles o esta dltima
podré solicitar al Representante Comin, que subcontrate con cargo al Emisor (en
caso que el Emisor asf lo acepte} o, en su defecto, con cargo a los Tenedores, a
cualquier tercero especializado para que lo auxilie en el cumplimiento de sus
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19.

20.

obligaciones de revision establecidas en los incisos y sub-incisos anteriores, la LMV
y/o cualesquier legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia asamblea de Tenedores de los Certificados Bursitiles. El Representante
Comiin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo dichos especialistas, segtin lo determine la asamblea de Tenedores
de los Certificados Bursdtiles. Lo anterior, en el entendido que el Representante
Comiin dnicamente podrd subcontratar a dichos terceros especializados para que lo
auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién en los términos antes
previstos pero no podrd delegar o subcontratar en su totalidad sus obligaciones como
representante comin de los Tenedores de los Certificados Bursitiles.

En caso que el Representante Comtin haya solicitado a Ja asamblea de Tenedores de
los Certificados Bursdtiles la subcontratacién de un tercero especializado y la
asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles no apruebe la subcontratacién,
el Representante Comiin solamente responderd de las actividades que le son
directamente inimputables en términos del presente titulo o la legislacién aplicable,
en el entendido ademds que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacin de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de”
Comercio asi como a lo establecido en el artfculo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal (ahora Ciudad de México) y sus correlativos en los demds estados de
MEéxico, con relacién a su caricter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademds, que el Representante Comiin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia de la omisién o retraso
de la subcontratacién de los terceros especializados o asesores referidos anteriores
como resultado de lo anterior.

Para efectos de lo previsto en los pérrafos anteriores el Emisor (en el caso que asf lo
acepte el Emisor) o los Tenedores deberdn proporcionar al Representante Comun los
recursos necesarios para que ese subcontrate a los terceros especializados o asesores
referidos en los pdrrafos anteriores, en un plazo que no deberd de exceder de 10 (diez)
Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente, ni el Representante Comin ni su
personal estardn obligados a revisar el cumplimiento de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor contenidas en el presente titulo
que no tengan relacién directa con el pago de los Certificados Bursatiles.

En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente titulo, la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y pricticas bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacién aplicable,
seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin podréd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores resuelto en términos del presente titulo, en el entendido que dicha remoci6n sélo

22

_X



tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comtn sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. E! Representante
Comun podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el entendido que dicha
renuncia sélo tendrd efectos a partir de la fecha eri que un "representante comiin sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comin concluird sus funcmnes respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles objete de la presente Emisidn en la fecha en que todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursdtiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo,
para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas al
amparo de los mismos). :

El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe levar a cabo conforme aI t1tulo que documente los Certlﬁcados
Bursitiles o la legislacién aplicable. ' S

Restricciones de Venta. Los Certificados Bursétiles no.han sido ni serdn inscritos o

registrados al amparo de cualquier ley de valores o sitiiilar o ante o con cualquier autoridad
gubernamental de una jurisdiccién distinta de México. Aqucllas personas sujetas a cualquier
ley de valores o similar que restrinja la posibilidad de que dicha persona adquiera certificados
bursétiles sin que se realicen los actos descritos en la oracién anterior, o cualquier otro acto
distinto de los estabiecidos en el Prospecto, o en el Suplemento, deberd de abstenerse de
adquirir los Certificados Bursatiles.

Legislacién Aplicable; Jurisdiccién, EI presente titulo y los Certificados Bursitiles que éste
ampara se regirdn e interpretarn de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comiin y, por virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursdtiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
MEéxico, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, cualquier
asamblea de Tenedores y/o cualquier documento de la Emisién, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualguier
causa.

El presente titulo consta de 24 (veinticuatro) pdginas y se suscribe por el Emisor, y para
efectos de hacer constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante

- Comiin, en la Ciudad de México, este 15 de marzo de 2018.
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El Emisor

GAS NATURAL MEXICO, S.A. DE C.V.

Séstenesm Milidn Lépez

Apoderado

Representante Comtin de Jos Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE (.\,, MONEX GRUPO FINANCIERO

Wﬁmceda
Apoderado
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Ciudad de México, a 12 de marzo de 2018

Comisidén Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al programa hasta por un monto de $10,000,000,000.00 (diez
mil millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Programa”), establecido por Gas Natural México,
S.A. de C.V. (el “Emisor”), para la emisién y colocacidn entre el ptiblico inversionista de
certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles™), asi como a la tercera y cuarta
emision de Certificados Bursitiles de largo plazo al amparo del Programa (conjuntamente,
la “Tercera y Cuarta Emision”).

La presente opinion se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores conforme a las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores, publicadas por esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores (las

“Disposiciones”).

En relacion con la presente opinién, hemos revisado copias certificadas u
originales, segln sea el caso, de los siguientes documentos:

(a) escritura publica No. 5,790 de fecha 27 de julio de 1990, otorgada ante la
Lic. Olga Sanchez Cordero Garcia Villegas, Notario Piblico No. 182 de la Ciudad de
México en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No.
140,155, el 22 de febrero de 1991, en la cual se hace constar la constitucion del Emisor
bajo la denominacion social de Repsol México S.A. de C.V,;

(b)  escritura publica No. 57,910 de fecha 1 de diciembre de 1997, otorgada ante
el Lic. Armando Gélvez Pérez Aragon, Notario Piblico No. 103 de la Ciudad de México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de
la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 140,155, el
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5 de diciembre de 1997, donde consta la protocolizacion del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas del Emisor de fecha 14 de noviembre de 1997 en la que se
aprobo el cambio de denominacidn social de Repsol México, S.A. de C.V. a Gas Natural
Meéxico, S.A. de C.V.;

(¢c)  escritura publica No0.61,637 de fecha 12 de mayo de 2014, otorgada ante €l
Lic. Carlos Sotelo Regil Hernandez, Notario Publico No. 165 de la Ciudad de México, que
contiene la compulsa de estatutos sociales del Emisor;

(d)  escritura publica No. 70,136 de fecha 28 de septiembre de 2016, otorgada
ante el Lic. Jose Maria Morera Gonzalez, Notario Pblico No. 102 de la Ciudad de México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de
la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 140155* el
24 de octubre de 2017, en la cual se hace constar el otorgamiento por parte del Emisor, en
favor de Sostenes Alejandro Milian Lopez, de un poder general para realizar actos de
administracion y un poder para girar, emitir, otorgar, suscribir, aceptar, endosar y negociar
todo tipo de titulos de crédito en nombre del Emisor;

(e) escritura publica No. 49,522 de fecha 25 de noviembre de 2015, otorgada
ante el Lic. Jests Zamudio Rodriguez, Notario Publico No. 45 del Estado de México, en
la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686* ¢l 12 de
febrero de 2016, en el cual se hace constar el otorgamiento parte de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”) en favor de José Luis
Urrea Sauceda de un poder general para actos de administracién y un poder para suscribir
toda clase de titulos de crédito, inicamente para representar al Representante Comiin en
tal capacidad;

(f) acta de resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion de consejo de
administracién de fecha 28 de febrero de 2018 del Emisor, que documenta la autorizacién
del Emisor para llevar a cabo emisiones de Certificados Bursatiles hasta por un monto de
$3,500,000,000.00 (Tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) durante el
presente afio; y

(g) los formatos de los titulos que documentaran los Certificados Bursatiles, que
se presentan a esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores en esta fecha.



RITCH

MUELLER

Para emitir la presente opinién Unicamente hemos revisado la informacién y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Representante Comtin y
que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informaciéon y documentacion, hemos
asumido (i) que las copias de los documentos que revisamos son copias fieles de sus
respectivos originales, (ii) que, a la fecha de la presente, ni el Emisor ni el Representante
Comuin, ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a cada uno de los
apoderados que se mencionan en las escrituras publicas referidas en los incisos (d) y (e),
(iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales vigentes del Emisor son los que
nos fueron proporcionados por el propio Emisor y que constan en la escritura publica
referida en el inciso (c) anterior, y que dichos estatutos sociales no han sufrido
modificaciones adicionales, y (iv) que los titulos que amparen los Certificados Bursatiles
seran suscritos en los términos de los proyectos de los formatos revisados por nosotros
para efectos de la presente opinién y que se mencionan en el inciso (i) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos
de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima de capital variable, legalmente constituida
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus estatutos sociales le permiten
suscribir los Certificados Bursatiles.

2, La emisién de los Certificados Bursatiles al amparo de la Tercera y Cuarta
Emision ha sido validamente aprobada conforme a las resoluciones corporativas a las que se
refiere el inciso (f) anterior.

3. Conforme a los términos de la escritura publica a que se hace referencia en el
inciso (d) anterior, Séstenes Alejandro Milidn Lépez cuenta con facultades suficientes para
suscribir, de manera individual los titulos que representen los Certificados Bursatiles en
nombre y representacion del Emisor.

4. Conforme a los términos de la escritura publica a que se hace referencia en el
inciso (e} anterior, José Luis Urrea Sauceda cuenta con facultades suficientes para suscribir,
de manera individual, los titulos que representen los Certificados Bursatiles en nombre y
representacién del Representante Comun, en su caracter de Representante Comun de los
tenedores de los Certificados Bursatiles.

5. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la Comision
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Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y para su oferta publica, la aprobacion de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los Certificados Bursatiles en la misma, la
suscripcion del titulo que documentara los Certificados Bursatiles por parte de los apoderados
del Emisor y del Representante Comun, €l depésito de los titulos que representen los
Certificados Bursatiles en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. y el registro de la operacién correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C. V), los Certificados Bursitiles, incluyendo los Certificados Bursatiles correspondientes
a la Tercera y Cuarta Emision, constituiran una obligacion valida del Emisor y, una vez que
los Certificados Bursatiles hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacién sera
exigible en su contra de conformidad con sus términos.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada
por leyes en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos
de los acreedores en forma general;

{b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas
deudas del Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales
por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto del Fondo
Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro para el retiro,
asi como los creditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real
y acreedores con privilegio especial), tendrin preferencia sobre los créditos de los tenedores
de los Certificados Bursatiles;

(c) para efectos de emitir la presente opinidn, no hemos obtenido ni revisado
ningun certificado o documento emitido por ningun registro publico (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Emisor); y

(d) la presente opinion estd limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacion mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion
alguna para actualizarla o revisarla en el futuro.

Esta opinidn sustituye a nuestra opinién de fecha 13 de julio de 2015 respecto de
los asuntos contenidos en la presente.
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